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תקנות ,  2001  –א"התשס,  )עסקה  בי�  החברה  לבי�  בעל  שליטה  בה(  בהתא�  לתקנות  ניירות  ער�  ח  מיידי"דו  בזה  �נית
פרסו�  הודעה  על (החברות  בהתא�  לתקנות    ו2000!ס"התש,  )הצעה  פרטית  של  ניירות  ער�  בחברה  רשומה(ניירות  ער�  

של  בעלי  מניות מיוחדת  בדבר  כינוס  אסיפה  כללית  ,  2000  –ס  "התש,  )סיפה  כללית  ואסיפת  סוג  בחברה  ציבוריתא
  במגדל  המרובע  במגדלי  עזריאלי  בדר� 26במשרדה  של  החברה  בקומה  ,  10:00  בשעה  2008  באוגוסט  13החברה  ביו�  
  של  החברה  בהסכ� התקשרות  אישורללטה    הצעת  הח,בי�  היתר,  אשר  על  סדר  יומה  תעמוד,  אביב!  תל132מנח�  בגי�  

אשר לבעלת השליטה בחברה עניי� אישי , ")ההסכ� ("24.6.2008מיו� ") מפב("מ "ע� מפעלי� פטרוכימיי� בישראל בע
 .  כמפורט להל�בה

 עיקריי�ה ה ותנאיהתיאור תמציתי של העסק .1

 תיאור העסקה. א

 :כדלקמ�, זהההסכ� כולל מספר רכיבי� מרכזיי� השלובי� ומותני� זה ב

, שבבעלותה")  כאול("מפב  תמכור  לחברה  את  כל  מניות  כרמל  אולפיני�  ,  במועד  השלמת  העסקה .1.1
באופ�  שלאחר  הרכישה ,  ")מניות  כאול  הנרכשות:  "להל�(  מהונה  המונפק  של  כאול  50%המהוות  

בתמורה  למניות  כאול  הנרכשות  תקצה  החברה  למפב .    מהונה  המונפק  של  כאול100%תחזיק  החברה  
  מהונה  המונפק 20.53%)  לאחר  הקצאת�  וללא  דילול(המהוות  ,    מניות  רגילות  של  החברה516,672,961

 ").מניות ההקצאה: "להל�(של החברה ומזכויות ההצבעה בה 

מניות  מפב :  "להל�(  מניות  מפב  שבבעלותה  3,741,680תמכור  החברה  למפב  ,  במועד  השלמת  העסקה .1.2
 . מליו� דולר40בתמורה לס� של , פב מהונה של מ12.29%המהוות , ")הנרכשות

כתנאי  מוקד�  להשלמת  העסקה  לאחר  התקיימות  כל  יתר  התנאי�  המוקדמי�  ולפני  הקצאת  מניות  .1.3
  מליו�  דולר 60תחלק  החברה  לבעלי  מניותיה  דיבידנד  בס�  של  ,  ההקצאה  למפב  כאמור  לעיל

חברה  על  חלוקת  דיבידנד יחליט  דירקטוריו�  ה,  במועד  השלמת  העסקה,  בנוס.").  הדיבידנד  הראשו!("
 .   אשר מניות ההקצאה תשתתפנה בחלוקתו, ")הדיבידנד השני(" מליו� דולר 100נוס. בס� של 

 תיאור הוראות עיקריות מתו" ההסכ�. ב

מצגי�  של  החברה ,  בי�  היתר,  במסגרת  ההסכ�  ניתנו  על  ידי  כל  אחד  מהצדדי�  לו  מצגי�  אשר  כללו .1.4
 29.5.2008  ותשקי.  המד.  שפרסמה  ביו�  31.3.2008  וליו�  31.12.2007אודות  דוחותיה  הכספיי�  ליו�  

  וליו� 31.12.2007מצגי�  של  מפב  אודות  דוחותיה  הכספיי�  של  כאול  ליו�  ,  ")תשקי#  המד#("
 . לדוח זה 'כנספח א ומתאר כאול המצור. 31.3.2008

מועד  חתימת שמ,  בהסכ�  נכללו  התחייבויות  של  הצדדי�  בקשר  ע�  אופ�  פעולת�  בתקופת  הביניי� .1.5
במקרה  של  שינוי  מהותי  לרעה  ביחס  למצגי�  שניתנו  על  ידי  אחד .  ההסכ�  ועד  להשלמת  העסקה

לפי ,  אשר  כתוצאה  ממנו  שוויי�  של  מניות  כאול  הנרכשות  או  של  מניות  ההקצאה,  הצדדי�  להסכ�
 .  יהיה הצד הנפגע מהשינוי רשאי להסתלק מההסכ�,  דולר או יותר50,000,000!פחת ב, המקרה

לא  תעמוד  במבחני ,  כי  א�  חלוקת  הדיבידנד  הראשו�  או  השני  על  ידי  החברה,  החברה  התחייבה .1.6
מפב  התחייבה .  תפנה  החברה  לבית  המשפט  לקבלת  אישורו  לכ�,  החלוקה  הקבועי�  בחוק  החברות

 . התחייבות זהה ביחס לרכישת מניות מפב הנרכשות

בגי�  נזקי�  או  הפסדי�  כתוצאה  מאי במסגרת  ההסכ�  נקבע  מנגנו�  שיפוי  של  כל  אחד  מהצדדי�   .1.7
חובת השיפוי תחול , ככלל). בכפו. לחריגי�(נכונות  של  מצג  או  הצהרה  שניתנו  על ידי אותו צד להסכ� 

רק  לאחר  שסכומ�  המצטבר  של  כל  הנזקי�  שנגרמו  לצד  הנפגע  ושבגינ�  הוא  זכאי  לשיפוי  יעלה  על 
  דולר  עד  לתקרת 7,500,000  !פוי  החל  מובמקרה  כזה  תחול  חובת  השי,    דולר15,000,000סכו�  של  

כל  צד  ויתר  על  זכותו .  הזכאות  לשיפוי  כאמור  מוגבלת  בזמ�.    דולר75,000,000השיפוי  בס�  של  
לתביעת  שיפוי  מחברות  בנות  ומנושאי  משרה  של  הצד  האחר  בגי�  אי  נכונות  של  מצגי�  שניתנו 

 . במסגרת ההסכ�

לרבות ,  הסכ�  בי�  החברה  לבי�  מפב  בנוגע  לכאולכל  הסכמי�  בי�  כאול  למפב  וכל  ,  על  פי  ההסכ� .1.8
 .יסתיימו במועד ההשלמה, הסכ� הניהול והסכ� בעלי המניות, הסכ� המייסדי�

לרבות  חברות  בנות ,  ויתר  כל  אחד  מהצדדי�  לה  על  תביעות  כלפי  הצד  האחר,  בכפו.  להשלמת  העסקה .1.9
 .  ד ההשלמהלגבי כל עניי� הקשור לכאול ואשר עילתו קודמת למוע, ונושאי משרה

בהיק.  כיסוי  וגבול )  runoff(החברה  התחייבה  לגרו�  לכאול  לרכוש  ביטוח  אחריות  נושאי  משרה   .1.10
אחריות  הקבועי�  בפוליסה  שתהא  בתוק.  ערב  השלמת  העסקה  ואשר  תכסה  את  אחריות  נושאי 
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בגי�  מעשיה� ,  כנושאי  משרה  בכאול,  או  כיהנו  לפני  כ�,  המשרה  המכהני�  בכאול  במועד  ההשלמה
 .   שני� ממועד ההשלמה7וזאת לתקופה של , חדליה� בתקופה הקודמת למועד ההשלמהומ

ג לפקודת מס 103פעולות הקבועות בסעי. , ולגרו� לכ� שכאול לא תבצע, החברה התחייבה שלא לבצע .1.11
מאת  רשות  המסי�  בגי� ,  ככל  שיינת�,  אשר  תפגענה  בפטור  שיינת�  למפב,  ]נוסח  חדש[הכנסה  

 . ההתקשרות בהסכ�

 עיקרי התנאי� המוקדמי� הנדרשי� להשלמת העסקה. ג

בי� ,  הכוללי�,  31.12.2008השלמת  ההסכ�  כפופה  להתקיימות  מספר  תנאי�  מוקדמי�  עד  ליו�   .1.12
קבלת  אישורי  האורגני�  הנדרשי�  על  פי  די�  בכל  אחת ;  קבלת  אישורי�  רגולרטוריי�,  היתר

רי�  של  צדדי�  שלישיי�  הנדרשי� קבלת  אישו;  מהחברות  לביצוע  העסקה  ולפעולות  הכרוכות  בה
קבלת  אישור ;  רשיונות  ואישורי�  של  כאול  והמפורטי�  בהסכ�,  התחייבויות,  בהתא�  להסכמי�

כי  נחת�  בינה  לבי�  החברה  ,קבלת  הודעה  ממפב;  מחזיקי  אגרות  החוב  של  מפב  או  של  הנאמ�  לה�
לא  חלו ;  �1.6.2008  תיקו�  לכתב  ההתחייבות  הבלתי  חוזר  מיו")  החברה  לישראל("מ  "לישראל  בע

במהל�  התקופה  שממועד  חתימת  ההסכ�  ועד  למועד  ההשלמה  אירועי�  שכתוצאה  מה�  הפכו  במועד 
לבלתי  נכוני�  ואשר  גורמי� ,  לפי  העניי�,  ההשלמה  מצגי�  שנתנה  החברה  או  מצגי�  שנתנה  מפב

כו�  העולה לפי  העניי�  בס,  במצטבר  להפחתה  בשווי  מניות  כאול  הנרכשות  או  בשווי  מניות  ההקצאה
 .וכ� תשלו� הדיבידנד הראשו�;  דולר50,000,000על 

במקרה בו התקיימו . יסתיי� ההסכ�, 31.12.2008היה  ולא  התקיימו  כל  התנאי�  המוקדמי�  עד  ליו�  
כל  התנאי�  המוקדמי�  ובאותו  מועד  תלויה  ועומדת  בפי  בית  המשפט  בקשה  לביצוע  חלוקה  הקבועה 

ידחה  המועד  האחרו�  לקיו�  התנאי� ,  )  להל�1.6 ט  בסעי.  כמפור(בהסכ�  על  ידי  מי  מהצדדי�  
, כל  אחד  מהמועדי�  הנקובי�  לעיל  נית�  להארכה  בהסכמת  הצדדי�.  31.3.2009המוקדמי�  עד  ליו�  

 . בהחלטה שתתקבל על ידי הדירקטוריוני� שלה�

 אופ! קביעת התמורה. ד

ל  החברה  שתוקצינה  למפב  ושיעור�  בהו�  החברה  וסכו�  התמורה  במזומ�  שתשל� כמות  המניות  ש .1.13
נקבעו  במשא  ומת�  בהתחשב  בהערכת  יחס ,  מפב  עבור  מניותיה  של  מפב  המוחזקות  על  ידי  החברה

ושווי ")  יחס  השווי:  "להל�(  ממניות  כאול  לשווי  הו�  מניות  החברה  50%השווי  הכלכלי  ההוג�  של  
ח  אורי  כה�  מיצחק "אשר  בוצעה  על  ידי  רו,  עה  לצור�  ההתקשרות  בהסכ�  ממניות  מפב  שבוצ12.29%

מערי�  השווי  מונה  על  ידי  החברה  ומפב ).  בהתאמה,  "מערי"  השווי"ו"  הערכת  השווי("מ  "סוארי  בע
על  פי  הערכת  השווי  נאמד .  במשות.  על  מנת  לקבוע  את  יחס  השווי  ואת  שווי  מניות  מפב  כאמור  לעיל

, לאחר  חלוקת  הדיבידנד  הראשו�(  מליוני  דולר  1,624!1,927ברה  בתחו�  של  שווי  הו�  המניות  של  הח
בהתא�  לכ�  יחס .    מיליוני  דולר860!959והו�  המניות  של  כאול  נאמד  בתחו�  של  )  כהגדרתו  לעיל

שוויי� של מניות מפב הנמכרות למפב במסגרת , על פי הערכת השווי. 19.9%!20.9%השווי  הינו  בתחו�  
הערכת  השווי  מצורפת .    מליו�  דולר44!34נע  בי�  ,    מהונה  של  מפב12.29%ור  המהוות  כאמ,  ההסכ�

  .  לדוח זה'נספח דכ

 50%אשר  לפיה  עסקת  החלפת  ,  ")חוות  הדעת("אמיר  ברנע  '  החברה  קיבלה  חוות  דעת  נוספת  של  פרופ
וכ�  עסקת  רכישת ,    מליו�  דולר60  ממניות  החברה  לאחר  תשלו�  של  20.53%ממניות  כאול  תמורת  

משקפות  נכוחה  את  תחו� ,    מליו�  דולר40המוחזקות  על  ידי  החברה  תמורת  ,    ממניות  מפב12.29%
חוות .  והינ�  הוגנות  וסבירות  לבעלי  המניות  של  החברה,  שנקבעו  בהערכת  השווי,  הערכי�  הכלכליי�
 . לדוח זה'נספח ההדעת מצורפת כ

  ומהות עניי! זההבעלי השליטה אשר שיש לה� עניי! אישי בעסק .2

 . עלת השליטה בחברה הינה החברה לישראלב .2.1

חברה ,  ")PCH("מ    "  נתנה  החברה  לישראל  למפב  ולפטרוליו�  קפיטל  הולדינגס  בע2008בחודש  יוני   .2.2
כתב ("כתב  התחייבות  בלתי  חוזר  ,  פרטית  שנכו�  למועד  הודעה  זו  הינה  בבעלותה  המלאה  של  מפב

הסכ�  השליטה ("ותפת  בחברה  אשר  צור.  לו  נוסח  של  הסכ�  שליטה  מש,  ")ההתחייבות  השני
תנאי  כתב  ההתחייבות  השני  והסכ�  השליטה  השני  פורטו  על  ידי  החברה  בהסתמ�  על ").  השני

 . 2.6.2008פרסומי החברה לישראל בדוח החברה מיו� 

  בכפו. PCHלאור  התחייבותה  של  החברה  לישראל  לחתו�  על  הסכ�  שליטה  משותפת  ע�  מפב  וע�   .2.3

  בעלות  עניי�  אישי  לעניי�  הצבעת� PCH  !תחשבנה  מפב  ו,  PCHו  י  מפב  א"לקבלת  היתר  שליטה  ע
באסיפות  הכלליות  של  החברה  על  אישור  עסקאות  של  החברה  ע�  החברה  לישראל  או  שלחברה 

תחשב  החברה  לישראל  בעלת  עניי�  אישי  לעניי�  הצבעתה  באסיפות ,  כמו  כ�.  לישראל  עניי�  אישי  בה�
 PCH  !  או  שלמפב  או  שלPCHחברה  ע�  מפב  או  ע�  הכלליות  של  החברה  על  אישור  עסקאות  של  ה

 . עניי� אישי בה�

כי  בינה  לבי�  החברה  לישראל  נחת�  תיקו�  לכתב  ההתחייבות ,  הודעת  מפב,    לעיל1.12כאמור  בסעי.   .2.4
 . הינה תנאי מוקד� להשלמת ההסכ�, בהתייחס לתוצאות הנובעות מההסכ�, השני
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נהלת  משא  ומת�  ע�  מפב  לצור�  שינוי  והתאמת כי  היא  מ,  הודיעה  החברה  לישראל  לחברה,  בנוס. .2.5
  ונוסח  הסכ�  השליטה  המשותפת  המותלה  שצור.  לו 1.6.2008כתב  ההתחייבות  שנתנה  למפב  ביו�  

, למצב  האחזקות  החדש  שיווצר  כתוצאה  מביצוע  הוראות  הסכ�  זה,  ")כתב  ההתחייבות:  "להל�(

  בעד  אישור  ההסכ�  באסיפה וכי  היא  מתנה  את  הצבעתה,  Call!לרבות  ביטול  זכות  אופציית  ה
 . תו� שינוי והתאמת כתב ההתחייבות השני, הכללית של בז� בהשלמת המשא ומת� ע� מפב

  ומהות עניי! זההדירקטורי� בעלי עניי! אישי בעסק .3

במסגרת  העסקה  ובכפו.  להשלמתה  תוותר  מפב  כלפי  נושאי  משרה  של  החברה  ושל  חברות  בנות ,  כאמור  לעיל
וכלפי ,  שעילתה  נולדה  קוד�  למועד  ההשלמה,  ל  כל  טענה  לגבי  כאול  או  חברות  הבנות  שלהע,  לרבות  כאול,  שלה

לכל  חברי  דירקטוריו� ,  בהתא�.  נושאי  המשרה  בבז�  על  כל  טענה  ביחס  לאי  נכונות  המצגי�  שנתנה  בז�  בהסכ�
 . מכוח הויתור האמור, החברה עניי� אישי בעסקה המוצעת

מכוח  הויתור ,  נתנאל  עניי�  אישי  נוס.  בהיות�  חברי�  בדירקטוריו�  כאוללאורי  סלוני�  ולעוזי  ,  ליוסי  רוז�
כמפורט ,  לגרו�  לכאול  לרכוש  ביטוח  נושאי  משרה  לנושאי  המשרה  בכאול,    האמור  ולאור  התחייבות  החברה

 . לעיל1.10 בסעי. 

כי  לא  ישתתפו  ולא  יצביעו  בכל  דיו�  והחלטה  שיתקיימו  בועדת ,  לחברההודיעו  אורי  סלוני�  ואבישר  פז  ,  כמו  כ�
 . הביקורת או בדירקטוריו� החברה שענייני� עסקאות ע� החברה לישראל או שלחברה לישראל עניי� אישי בה�

מאחר  ולכל  חברי  וועדת  הביקורת  ודירקטוריו�  החברה  עניי�  אישי  בהתקשרות  השתתפו  כול�  בדיוני� 
 .  שורהובהחלטות לאי

 הרוב הנדרש בה והמועד הקובע, מועדה,  מקו� כינוסה) מיוחדתזימו! אסיפה כללית  .4

  במשרדה  של 10:00  בשעה  2008  באוגוסט  13    של  בעלי  המניות  של  החברה  תתכנס  ביו�מיוחדתאסיפה  כללית  
  .אביב! תל132 במגדל המרובע במגדלי עזריאלי בדר� מנח� בגי� 26החברה בקומה 

)I (אשר על סדר היו� ותמצית ההחלטות המוצעותהנושאי� : 

 .ח זה" לדו1  ע� מפב בעסקה כמפורט בסעי. התקשרות .4.1

 1  מניות  רגילות  בנות  1,000,000,000  !המחולק  ל  3  1,000,000,000  !הגדלת  הונה  הרשו�  של  החברה  ב .4.2
 !המחולק  ל  3  3,000,000,010  יהיה  ההו�  הרשו�  של  החברה  באופ�  שלאחר  הגדלת  ההו�,  א"כ.  נ.ע3  

 .א"כ. נ.ע 3 1 מניות רגילות בנות 3,000,000,010

לתקנו�  החברה  באופ�  שקבלת  החלטה  בעניי�  חלוקת  דיבידנדי� )  ב(178וסעי.  )  א(178תיקו�  סעיפי�   .4.3
 ).יו�ולא בסמכות האסיפה הכללית של החברה כקבוע כ(תהיה בסמכות דירקטוריו� החברה 

לתקנו�  החברה  לביטול  איסור  רכישת  מניות  החברה  על  ידי  חברה  בת  או  חברה )  ג(178מחיקת  סעי.   .4.4
 .בשליטת החברה

)II (הרוב הנדרש לקבלת ההחלטות: 

 ,ק  החברות  לחו275בהתא�  להוראות  סעי.  ,    שעל  סדר  היו�4.1 לצור�  אישור  הנושא  האמור  בסעי.   .4.5
 :אחד משני התנאי� הבאי�כי התקיימו  נדרש

במני�  קולות  הרוב  באסיפה  הכללית  ייכללו  לפחות  שליש  מכלל  קולות  בעלי  המניות  שאינ�  .4.5.1
במני�  כלל  הקולות  של  בעלי   (המשתתפי�  בהצבעה,  בעלי  עניי�  אישי  באישור  ההחלטה

 ;)המניות האמורי� לא יובאו בחשבו� קולות הנמנעי�

עלה  על ילא    לעיל  4.5.1 המתנגדי�  מקרב  בעלי  המניות  האמורי�  בפסקת  משנה  ס�  קולות   .4.5.2
 .שיעור של אחוז אחד מכלל זכויות ההצבעה בחברה

  שעל  סדר  היו�  נדרש  רוב  רגיל  מכלל 4.4   !ו,  4.3 ,  4.2 לצור�  אישור  הנושאי�  האמורי�  בסעיפי�   .4.6
 .קולות בעלי המניות הנוכחי� באסיפה הכללית הרשאי� להצביע ואשר הצביעו בה

)III ( מני� חוקי 

מניי�  חוקי  יתהווה .  עת  פתיחת  האסיפהאי�  לפתוח  בדיו�  באסיפה  הכללית  אלא  א�  כ�  יהיה  נוכח  מני�  חוקי  ב
המציי� את אופ� , בשעה  שיהיו  בה  שני  בעלי  מניות  הנוכחי�  בעצמ�  או  על  ידי  שלוח או שלחו לחברה כתב צבעה

א�  כעובר .  ומעלה  מכוח  ההצבעה  בחברה)  עשרי�  וחמישה  אחוזי�  (25%המחזיקי�  או  המייצגי�  ,  הצבעת�
 2008  באוגוסט  20  מני�  חוקי  תתקיי�  אסיפה  נדחית  בתארי�  חצי  שעה  מהמועד  שנקבע  לאסיפה  לא  ימצא

, ל"א�  כעבור  חצי  שעה  מהמועד  שנקבע  לאסיפה  הנדחית  לא  ימצא  מני�  חוקי  כנ.    באותו  המקו�10:00בשעה  
 .תתקיי� האסיפה בכל מספר משתתפי� שהוא
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)IV (המועד הקובע 

,   לחוק  החברות182כאמור  בסעי.  ,  כלליתהמועד  הקובע  לקביעת  זכאות  בעל  מניה  בחברה  להצביע  באסיפה  ה
 .2008 ביולי 15הינו ביו� 

, ")התקנות  ("2000  –ס  "התש,  )הוכחת  בעלות  במניה  לצור�  הצבעה  באסיפה  הכללית(בהתא�  לתקנות  החברות  
מ  ואותה  מניה  נכללת  בי�  המניות "אביב  בע!בעל  מניה  שלזכותו  רשומה  מניה  אצל  חבר  בורסה  לניירות  ער�  בתל

, ה  הרשומות  במרש�  בעלי  המניות  על  ש�  חברה  לרישומי�  והוא  מעוני�  להצביע  באסיפה  הכלליתשל  החבר
, במועד  הקובע,  בדבר  בעלותו  במניה,  ימציא  לחברה  אישור  מאת  חבר  הבורסה  אשר  אצלו  רשומה  זכותו  למניה

 . שבתוספת לתקנות1בהתא� לטופס 

מטעמו  באסיפה  הכללית  בהתא�  לאמור  בתקנו� בעל  מניות  רשאי  למנות  מיופה  כח  שיוכל  להשתת.  ולהצביע  
 .  שעות לפחות לפני מועד כינוס האסיפה48כתבי יפוי הכח יופקדו במשרדה הרשו� של החברה . החברה

) V (פרטי� לעניי� כתבי הצבעה 

ואתר  האינטרנט  של  הבורסה  לניירות  ער�  בתל ")  אתר  ההפצה("כתובת  אתר  ההפצה  של  רשות  ניירות  ער�  
,   לחוק  החברות88  שבה�  נית�  למצוא  את  נוסח  כתב  ההצבעה  והודעות  העמדה  כמשמעות�  בסעי.  ,מ"אביב  בע

ה  על הצבעה  על  פי  כתב  הצבעה  תיעש.  בהתאמה,  www.maya.tase.co.il  –  ו  www.magna.isa.gov.il:  הינ�
בעל  מניות  רשאי  לפנות  ישירות  לחברה  ולקבל .  גבי  החלק  השני  של  כתב  ההצבעה  כפי  שפורס�  באתר  ההפצה

בדואר ,  בלא  תמורה,  חבר  בורסה  ישלח).  ככל  שתהינה  כאלה(ממנה  את  נוסח  כתב  ההצבעה  והודעות  העמדה  
יות  שאיננו  רשו�  במרש� לכל  בעל  מנ,  באתר  ההפצה,  קישורית  לנוסח  כתב  ההצבעה  וכתבי  העמדה,  אלקטרוני

ובלבד ,  א�  הודיע  בעל  המניות  כי  הוא  מעוניי�  בכ�,  בעלי  המניות  ואשר  מניותיו  רשומות  אצל  אותו  חבר  בורסה
בעל  מניות  שמניותיו רשומות אצל .  שההודעה  ניתנה  לגבי  חשבו�  ניירות  ער�  מסוי�  ובמועד  קוד�  למועד  הקובע

בסני.  של ,  בר  הבורסה  שבאמצעותו  הוא  מחזיק  את  מניותיוזכאי  לקבל  את  אישור  הבעלות  מח,  חבר  בורסה
בקשה  לעניי�  זה  תינת�  מראש .  א�  ביקש  זאת,  חבר  הבורסה  או  בדואר  אל  מענו  תמורת  דמי  משלוח  בלבד

, ההסתדרות  במפר4  חיפה'  את  כתב  ההצבעה  יש  להמציא  למשרדי  החברה  בשד.  לחשבו�  ניירות  ער�  מסויי�
המועד  האחרו� .    שעות  לפני  מועד  כינוס  האסיפה72  !די  החברה  לא  יאוחר  מבאופ�  שכתב  ההצבעה  יגיע  למשר

 .  ימי� לאחר המועד הקובע10להמצאת הודעות עמדה לחברה הינו עד 

בעל  מניות  אחד  או  יותר  המחזיק  מניות  בשיעור  המהווה  חמישה  אחוזי�  או  יותר  מס�  כל  זכויות  ההצבעה 
מחזיק  בשיעור  כאמור  מתו�  ס�  כל  זכויות  ההצבעה  שאינ�  מוחזקות וכ�  מי  ש,  )  מיליו�  מניות100:  קרי(בחברה  

  לתקנות 10זכאי  לעיי�  בכתבי  ההצבעה  כמפורט  בתקנה  ,  )מניות54,920,413:  קרי(בידי  בעל  השליטה  בחברה  
 . 2005 –ו "התשס, )הצבעה בכתב והודעות עמדה(החברות 

 עיו! במסמכי� .5

בשעות , ההסתדרות במפר4 חיפה' ח  זה  במשרדי  החברה  בשד"נית�  לעיי�  במסמכי�  הנוגעי�  להחלטות  נשוא  דו
 ).04 (8135!878ולאחר תיאו� מראש בטלפו� , העבודה המקובלות
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 ")החברה("מ "בתי זקוק לנפט בע

 2008,  ביולי8

 

 לכבוד 

 מ"א בע"הבורסה לניירות ער� בת

 א"באמצעות המגנ

 לכבוד

 רשות ניירות ער�

 א"באמצעות המגנ

 

 

 ,.נ.א.ג

 

 וכ! 2000 )ס"תש, )הצעה פרטית של ניירות ער" בחברה רשומה(דוח הצעה על פי תקנות ניירות ער" : ו�הנד

 2000 )א"תשס) עסקה בי! חברה לבי! בעל שליטה בה(דוח עסקה על פי תקנות ניירות ער" 

 !ס"תש,  )ההצעה  פרטית  של  ניירות  ער�  בחברה  רשומ(  לתקנות  ניירות  ער�  4על  פי  תקנה  ח  מיידי  "נית�  בזה  דו

  על  החלטת  דירקטוריו� 2000  !א"תשס)  עסקה  בי�  חברה  לבי�  בעל  שליטה  בה(ועל  פי  תקנות  ניירות  ער�  ,  2000

, )24.6.2008  מיו�  החלטתהועדת  הביקורת  של  החברה  בקוד�  על  ידי  אשר  אושרה    (24.6.2008החברה  מיו�  

אשר  לבעלת  השליטה ,  ")מפב("מ  "  של  החברה  בעסקה  ע�  מפעלי�  פטרוכימיי�  בישראל  בעבדבר  התקשרות

 .ח זה להל�"כמפורט בדו, בחברה עניי� אישי בה

 תיאור עיקרי ההתקשרות .1

 :כדלקמ�, ההסכ� כולל מספר רכיבי� מרכזיי� השלובי� ומותני� זה בזה .1.1

") כאול("מפב  תמכור  לחברה  את  כל  מניות  כרמל  אולפיני�  ,  במועד  השלמת  העסקה .1.1.1

, ")מניות  כאול  הנרכשות:  "להל�(פק  של  כאול    מהונה  המונ50%המהוות  ,  שבבעלותה

בתמורה .    מהונה  המונפק  של  כאול100%באופ�  שלאחר  הרכישה  תחזיק  החברה  

,   מניות  רגילות  של  החברה516,672,961למניות  כאול  הנרכשות  תקצה  החברה  למפב  

: להל�(  מהונה  המונפק  של  החברה  20.53%)  לאחר  הקצאת�  וללא  דילול(המהוות  

 ").אהמניות ההקצ"

  מניות  מפב  שבבעלותה 3,741,680תמכור  החברה  למפב  ,  במועד  השלמת  העסקה .1.1.2

בתמורה  לס�  של ,    מהונה  של  מפב12.29%המהוות  ,  ")מניות  מפב  הנרכשות:  "להל�(

 . מליו� דולר40

כתנאי  מוקד�  להשלמת  העסקה  לאחר  התקיימות  כל  יתר  התנאי�  המוקדמי�  ולפני  .1.1.3

תחלק  החברה  לבעלי  מניותיה  דיבידנד ,  עילהקצאת  מניות  ההקצאה  למפב  כאמור  ל

יחליט ,  במועד  השלמת  העסקה,  בנוס.").  הדיבידנד  הראשו!("  מליו�  דולר  60בס�  של  

הדיבידנד ("  מליו�  דולר  100דירקטוריו�  החברה  על  חלוקת  דיבידנד  נוס.  בס�  של  

 .   אשר מניות ההקצאה תשתתפנה בחלוקתו, ")השני

  להל� 7   מספר  תנאי�  מוקדמי�  כמפורט  בסעי.  השלמת  העסקה  כפופה  להתקיימות .1.1.4

 . 31.12.2008עד ליו� 

 מצגי� שניתנו במסגרת ההסכ� על ידי הצדדי� .1.2

הדוחות )  1:  (כי,  בי�  היתר,  במסגרת�  אישרה,  במסגרת  ההסכ�  נתנה  החברה  מצגי� .1.2.1

 31.3.2008  וליו�  31.12.2007הכספיי�  ודוחות  הדירקטוריו�  שפרסמה  החברה  ליו�  

, נכסיה,  הונה,  מצבה  הכספי,  משקפי�  באופ�  מלא  ונכו�  את  עסקי  החברה
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תשקי.  בז� )  2(;  התחייבויותיה  והתוצאות  הכספיות  שלה  למועד  הדוחות  הכספיי�

כולל  את  כל  הנתוני�  והעובדות  אשר  יש ")  תשקי#  החברה:  "להל�  (29.5.2008מיו�  

תו�  או  עובדה  מהותיי�  אשר  אינ�  מתוארי�  בו לכלול  בתשקי.  מסוג  זה  ואי�  בו  כל  נ

או  כל  עובדה  או  נתו�  מהותיי�  שעל  פי  די�  היו  חייבי�  להיכלל  בו  ואשר  אינ� ,  כראוי

לא  ידוע  לחברה  על  כל  אירוע  בחברה  והחברות  הבנות  שלה  או  בקשר )  3(!ו;  נכללי�  בו

ד  ליו� שארע  לאחר  מועד  תשקי.  החברה  וע,  נכסיה�  או  מצב�  המשפטי,  ע�  עסקיה�

שיש  בו  כדי  להשפיע  באופ�  מהותי  לרעה  על  עסקי  החברה  והחברות  הבנות ,  ההסכ�

שלה  למועד  התשקי.  או  על  מצב�  הכספי  ביחס  למצב�  על  פי  הדוחות  הכספיי� 

 .  31.3.2008הרבעוניי� ליו� 

) 1:  (כי,  בי�  היתר,  אשר  במסגרת�  אישרה,  במסגרת  ההסכ�  נתנה  מפב  מצגי� .1.2.2

, 31.3.2008  וליו�  31.12.2007ות  הדירקטוריו�  של  כאול  ליו�  הדוחות  הכספיי�  ודוח

, נכסיה,  הונה,  מצבה  הכספי,  משקפי�  באופ�  מלא  ונכו�  את  עסקי  כאול

לא  ידוע  למפב )  2(;  התחייבויותיה  והתוצאות  הכספיות  שלה  למועד  הדוחות  הכספיי�

ה  אשר על  כל  נתו�  או  עובדה  מהותיי�  הכלולי�  במתאר  כאול  המצור.  לדוח  עסקה  ז

אינ�  מתוארי�  כראוי  או  על  כל  עובדה  או  נתו�  מהותיי�  אשר  היו  חייבי�  להיכלל 

כל  עניי�  הקשור  במערכת  היחסי�  בי�  החברה .  ואשר  לא  נכללו  בו,  במתאר  כאמור

 .לבי� כאול הוחרג ממצגי מפב

התחייבו  הצדדי�  לא ,  שממועד  חתימת  ההסכ�  ועד  להשלמת  העסקה,  בתקופת  הביניי� .1.3

וכ�  לגרו�  לכ�  שכאול  לא  תבצע ,  עולה  הסותרת  את  ההתחייבויות  שניתנו  על  יד�לעשות  כל  פ

החברה  התחייבה  כי  לא  תחלק .  פעולות  שאינ�  במהל�  העסקי�  הרגיל  לרבות  חלוקת  דיבידנד

בתקופה  שבי�  החתימה  על  ההסכ�  לבי�  השלמת  העסקה  דיבידנד  העולה  על  הדיבידנד 

 . הראשו�

לא  תעמוד ,  דיבידנד  הראשו�  או  השני  על  ידי  החברהכי  א�  חלוקת  ה,  החברה  התחייבה .1.4

תפנה  החברה ,  ")חוק  החברות  ("1999!ט"התשנ,  במבחני  החלוקה  הקבועי�  בחוק  החברות

מפב  התחייבה  התחייבות  זהה  ביחס  לרכישת    מניות  מפב .  לבית  המשפט  לקבלת  אישורו  לכ�

 . הנרכשות

אשר ,  די  אחד  הצדדי�  להסכ�במקרה  של  שינוי  מהותי  לרעה  ביחס  למצגי�  שניתנו  על  י .1.5

!פחת  ב,  לפי  המקרה,  כתוצאה  ממנו  שוויי�  של  מניות  כאול  הנרכשות  או  של  מניות  ההקצאה

כי ,  יובהר.  יהיה  הצד  הנפגע  מהשינוי  רשאי  להסתלק  מההסכ�,    דולר  או  יותר50,000,000

רועי�  או שינוי  מהותי  לרעה  איננו  כולל  שינוי  הנובע  מהערכות  או  תחזיות  של  הצדדי�  לגבי  אי

 .  בכאול או בשווקי� ובענפי הפעילות בה� ה� פועלות, התפתחויות עתידיות בחברה

 אחריות ושיפוי .1.6

כל  צד  התחייב  לשפות  את  הצד  האחר  בגי�  נזקי�  או  הפסדי�  כתוצאה  מאי  נכונות  .1.6.1

למעט  נזקי�  עקיפי�  ופגיעה ,  של  מצג  או  הצהרה  שניתנו  על  ידי  אותו  צד  להסכ�

י�  שישולמו  על  ידי  חברת  ביטוח  על  פי  פוליסה  של  מי במוניטי�  ולמעט  סכומ

 . מהצדדי� או על ידי כל צד שלישי אחר

חובת  השיפוי  תחול  רק  לאחר  שסכומ�  המצטבר  של  כל  הנזקי�  שנגרמו  לצד  הנפגע  .1.6.2

ובמקרה  כזה  תחול ,    דולר15,000,000ושבגינ�  הוא  זכאי  לשיפוי  יעלה  על  סכו�  של  

 .  דולר75,000,000ולר עד לתקרת השיפוי בס� של  ד7,500,000 !חובת השיפוי החל מ

וכ� ,  מרמה  או  כוונת  זדו�,  מגבלות  השיפוי  האמורות  לא  תחולנה  במקרה  של  הטעייה .1.6.3

במניות  כאול  הנרכשות  או  במניות  מפב ,  בכל  מקרה  של  פג�  במניות  ההקצאה

 . הנרכשות
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  עשר  צד  יהיה  זכאי  לשיפוי  רק  במידה  ומסר  לצד  המשפה  הודעה  עד  לתו�  שמונה .1.6.4

למעט  דרישת  שיפוי  הנוגעת ,  על  כוונתו  לתבוע  שיפוי,  חודשי�  ממועד  השלמת  העסקה

אשר  יכולה  להינת�  עד  לתו�  שלושי�  וששה  חודשי� ,  לענייני  איכות  סביבה  או  מסי�

 .ממועד השלמת העסקה

הצד  הנפגע  בהסכ�  יהא  רשאי  לתבוע  בכל  מקרה  בו  איזה  מהמצגי�  שניתנו  אינו  נכו�  .1.6.5

רק  את  הצד  האחר  להסכ�  והוא  מוותר  על  כל  זכות  תביעה  בעניי�  זה א�  ו,  או  של�

או  כלפי /או  חברות  בנות  של  כאול  ו/או  כאול  ו/נגד  חברות  בנות  של  הצד  האחר  ו

של  הצד  הנפגע  ושל  הצד  האחר  והחברות  הבנות )  בעבר  ובהווה(נושאי  משרה  ועובדי�  

לרבות )  בעבר  ובהווה(או  של  כאול  ושל  החברות  הבנות  שלה  /ו)  בעבר  ובהווה(שלו  

במקרה  בו  יתבע  על  ידי  הצד ,  ויתור  על  הגשת  הודעת  צד  שלישי  כנגד  גורמי�  אלה

 .האחר

, מבלי  לגרוע  מסעדי�  אשר  עומדי�  לרשות  מפב  כלפי  החברה  על  פי  חוק  ניירות  ער� .1.6.6

זכות  השיפוי  כאמור  לעיל  הינה  הסעד  היחיד  שצד  להסכ�  זה  יהיה ,  1968  !ח"תשכ

 .נות של הצהרה או מצג כלשה� על פי ההסכ�זכאי לו עקב אי נכו

למעט (בשמה  ובש�  החברות  הבנות  שלה  ,  במועד  השלמת  העסקה  תוותר  החברה .1.6.7

נושאי ,  החברות  הבנות  שלה,  על  כל  תביעה  כלפי  מפב,  )מ"שמני�  בסיסיי�  חיפה  בע

לרבות  של  החברות ,  )בעבר  ועד  למועד  ההשלמה(משרה  והעובדי�  של  מפב  וכאול  

או  החברות  הבנות /כל  עניי�  הקשור  בכאול  ו)  א:  (בי  הענייני�  הבאי�הבנות  שלה�  לג

כל )  ב  (!ו;  למעט  מכוח  ההסכ�,  שעילתו  נולדה  עד  למועד  ההשלמה  ועד  בכלל,  שלה

 .למעט מכח ההסכ�, תביעה הנוגעת למניות מפב הנרכשות

על  כל  תביעה ,  בשמה  ובש�  החברות  הבנות  שלה,  במועד  השלמת  העסקה  תוותר  מפב .1.6.8

נושאי  משרה ,  לרבות  כאול  והחברות  הבנות  שלה,  החברות  הבנות  שלה,  החברהכלפי  

לרבות  של  החברות  הבנות ,  )בעבר  ועד  למועד  ההשלמה(והעובדי�  של  החברה  וכאול  

שעילת�  נולדה  עד ,  או  החברות  הבנות  שלה/שלה�  לגבי  כל  עניי�  הקשור  בכאול  ו

 .למעט מכוח ההסכ�, למועד ההשלמה ועד בכלל

לרבות  הסכ� ,  �  בי�  כאול  למפב  וכל  הסכ�  בי�  החברה  לבי�  מפב  בנוגע  לכאולכל  ההסכמי .1.7

 .יסתיימו במועד ההשלמה, הסכ� הניהול והסכ� בעלי המניות, המייסדי�

בהיק.  כיסוי )  runoff(החברה  התחייבה  לגרו�  לכאול  לרכוש  ביטוח  אחריות  נושאי  משרה   .1.8

ת  העסקה  ואשר  תכסה  את וגבול  אחריות  הקבועי�  בפוליסה  שתהא  בתוק.  ערב  השלמ

כנושאי  משרה ,  או  כיהנו  לפני  כ�,  אחריות  נושאי  המשרה  המכהני�  בכאול  במועד  ההשלמה

 7וזאת  לתקופה  של  ,  בגי�  מעשיה�  ומחדליה�  בתקופה  הקודמת  למועד  ההשלמה,  בכאול

   .שני� ממועד ההשלמה

ג 103  בסעי.  פעולות  הקבועות,  ולגרו�  לכ�  שכאול  לא  תבצע,  החברה  התחייבה  שלא  לבצע .1.9

אשר  תפגענה  בפטור  שינת�  למפב  מאת  רשות  המסי�  בגי� ,  ]נוסח  חדש[לפקודת  מס  הכנסה  

 . ההתקשרות בהסכ�

 

ההסכמי�  בי!  מפב  לבי!  בעלת ,  פרטי�  אודות  מפב  ובעלת  השליטה  בחברה,  הו!  המניות  של  החברה .2

 ומהות העניי! האישי של בעלת השליטה , השליטה בחברה

ההו�  הרשו�  והמונפק  של  החברה  הינו ,  ביצוע  ההצעה  הפרטיתח  ולפני  "במועד  הדו .2.1

 .כל אחת. נ.ע 3 1 מניות רגילות בנות 2,000,000,010 !המחולק ל. נ.ע 3 2,000,000,010
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, נכו�  למועד  הדוח,  בעלי  העניי�  בחברה  המחזיקי�  במניות  של  החברה,    החברהידיעתלמיטב   .2.2

 :ה� כדלקמ�

 לפני ההקצאה אחרי ההקצאה

אחוז בהו! 

ובהצבעה 

 )1() בדילול מלא(

מספר מניות 

  )1() בדילול מלא(

אחוז בהו! 

 ובהצבעה

אחוז בהו!  מספר מניות

 ובהצבעה

 מספר מניות

 יותבעל המנ

 )2(מ "החברה לישראל בע 901,591,743 45.08 901,591,743 35.82 901,591,743 35.45

פטרוליו�  קפיטל  הולדינגס  315,279,564 15.76 315,279,564 12.53 315,279,564 12.40

 )3(מ "בע

מפעלי�  פטרוכימיי�  !! !! 516,672,961 20.53 516,672,961 20.31

 )4(מ "בישראל בע

0.18)7(
)5(יוסי רוז!  !! !! !! !! 4,500,000 

 

0.18)7(
)6(ישר ב! מורדכי  !! !! !! !! 4,500,000 

 

 

  להיותה  של .ו  לעובדי�  ולנושאי  משרה  בחברהבהנחת  מימוש  מלא  של  כתבי  אופציה  לא  סחירי�  שהוקצ )1(

 . להל�7ל אפשרות תיאורטית ראה הערה "אפשרות מימוש מלא של כתב האופציות הנ

אשר  מניותיה  רשומות  למסחר  בבורסה ,  הינה  חברה  ציבורית")  החברה  לישראל("מ  "החברה  לישראל  בע )2(

 54.76%  !כויות  בהו�  המניות  שלה  וכ  מהז54.15%  !כ,  למיטב  ידיעת  החברה.  מ"אביב  בע!לניירות  ער�  בתל

מזכויות  ההצבעה  בה  מוחזקות  במישרי�  ובעקיפי�  על  ידי  מר  עיד�  עופר  ובני  משפחתו  ועל  ידי  נאמנויות  זרות 

  מזכויות 18.17%!  מזכויות  ההו�  וכ17.96%!בנוס.  כ.  שמר  עיד�  עופר  ובני  משפחתו  הינ�  הנהני�  בה�

אשר  בינו  לבי�  מילניו�  השקעות  אלעד ,  מ"ק  לאומי  לישראל  בעההצבעה  בחברה  לישראל  מוחזקות  על  ידי  בנ

, של  נאמנות  זרה  אשר  מר  עיד�  עופר  ובני  משפחתו  הינ�  הנהני�  בה)  בעקיפי�(חברה  בשליטתה  ,  מ"בע

קיי�  הסכ� ,    מזכויות  ההצבעה  בה47.47%!  מהו�  המניות  של  החברה  לישראל  ובכ46.94%!המחזיקה  בכ

ניי�  אופ�  מינוי  דירקטורי�  וקבלת  החלטות  מסוימות  באסיפה  הכללית  של הקובע  הוראות  לע,  בעלי  מניות

 . החברה לישראל

 .אשר כל מניותיה מוחזקות על ידי מפב, חברה פרטית )3(

בעלי  השליטה .  מ"אביב  בע!מפב  הינה  חברה  ציבורית  שמניותיה  רשומות  למסחר  בבורסה  לניירות  ער�  בתל )4(

ב  מוחזקות "  ממניותיה  של  מפ12.29%.    גוטנשטיי�  ואלכס  פסליעקב,  במפב  הינ�  דיוויד  פדרמ�  ובני  משפחתו

 . על ידי החברה

 . ר דירקטוריו� החברה"יו )5(

 . ל החברה"מנכ )6(

הינ� ,  כמו  ג�  התחשבות  במימוש  מלא  של  כתבי  האופציות  שהוקצו  לעובדי�,  האמורחזקות  השיעור  ה )7(

וקצינה  מלוא  המניות  הנובעות בעת  מימוש  כתבי  האופציה  לא  תפי  תוכנית  האופציות  !שכ�  על,  תיאורטיי�

 .אלא רק מניות בכמות המשקפת את סכו� ההטבה הכספי הגלו� בכתבי האופציה, מכתבי האופציה

 . בעלת השליטה בחברה הינה החברה לישראל .2.3

  באופ�  בלתי  חוזר PCH  !  התחייבה  החברה  לישראל  כלפי  סקיילקס  ו2007במהל�  חודש  יוני   .2.4

, אישורי�  הנדרשי�  לאחזקת  אמצעי  שליטה  בחברה  תקבלנה  את  הPCH!כי  א�  סקיילקס  ו

החברה  לישראל ,  15.5.2009לרבות  כל  אישור  או  היתר  אחר  הנדרש  על  פי  כל  די�  עד  ליו�  

לפרטי� .  תתקשר  עמ�  בהסכ�  לשליטה  משותפת  בחברה  שתנאיו  פורטו  בכתב  ההתחייבות

  עיקרי  הסכ� אודות  כתב  ההתחייבות  שנית�  כאמור  על  ידי  החברה  לישראל  ולפרטי�  בדבר

 .   לתשקי. החברה4.6השליטה הראשו� ראה סעי. 

נתנה  החברה ,    מידי  סקיילקסPCHבעקבות  חתימת  הסכ�  על  פיו  תרכוש  מפב  את  כל  מניות   .2.5

כתב  ההתחייבות ("  כתב  התחייבות  בלתי  חוזר  PCH!  למפב  ו2008  ביוני  1לישראל  ביו�  

, ")הסכ�  השליטה  השני("ה    אשר  צור.  לו  נוסח  של  הסכ�  שליטה  משותפת  בחבר,  ")השני
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  התקיימו 3.7.2008אשר  בהתא�  להודעת  מפב  מיו�  ,  אשר  יכנס  לתוק.  בתנאי�  מסויימי�

תנאי  כתב  ההתחייבות  השני  והסכ�  השליטה  השני  פורטו .  וכתב  התחייבות  השני  נכנס  לתוק.

אסמכתא   (2.6.2008על  ידי  החברה  בהסתמ�  על  פרסומי  החברה  לישראל  בדוח  החברה  מיו�  

156876!01!2008 .( 

 PCHלאור  התחייבותה  של  החברה  לישראל  לחתו�  על  הסכ�  שליטה  משותפת  ע�  מפב  וע�   .2.6

  בעלות  עניי�  אישי PCH  !תחשבנה  מפב  ו,  PCHי  מפב  או  "בכפו.  לקבלת  היתר  שליטה  ע

לעניי�  הצבעת�  באסיפות  הכלליות  של  החברה  על  אישור  עסקאות  של  החברה  ע�  החברה 

תחשב  החברה  לישראל  בעלת  עניי� ,  כמו  כ�.  שראל  עניי�  אישי  בה�לישראל  או  שלחברה  לי

אישי  לעניי�  הצבעתה  באסיפות  הכלליות  של  החברה  על  אישור  עסקאות  של  החברה  ע�  מפב 

 . עניי� אישי בה�PCH ! או שלמפב או שלPCHאו ע� 

כאמור ,  כי  בינה  לבי�  החברה  לישראל  נחת�  תיקו�  לכתב  ההתחייבות  השני,  הודעת  מפב .2.7

הינה  תנאי  מוקד�  להשלמת ,  בהתייחס  לתוצאות  הנובעות  מההסכ�,    להל�2.8 סעי.  ב

 . ההסכ�

  היא  מנהלת  משא  ומת�  ע�  מפב  לצור�  שינוי כי,  הודיעה  החברה  לישראל  לחברה,  בנוס. .2.8

ר והתאמת  כתב  ההתחייבות  השני  ונוסח  הסכ�  השליטה    השני  למצב  האחזקות  החדש  שיווצ

היא  מתנה  את וכי  ,  Call  !לרבות  ביטול  זכות  אופציית  ה,  כתוצאה  מביצוע  הוראות  ההסכ�

תו�  שינוי ,  הצבעתה  בעד  אישור  הסכ�  זה  באסיפה  הכללית  של  החברה  בהשלמת  המשא  ומת�

 . והתאמת כתב ההתחייבות השני

 תיאור הנכס  .3

 .  מהונה המונפק של כאול50%במסגרת ההסכ� ירכשו על ידי החברה מניות כאול הנרכשות המהוות 

  ובהתא�  לתקנות 2001!א"התשס,  )עסקה  בי�  חברה  לבי�  בעל  שליטה  בה(בהתא�  לתקנות  ניירות  ער�  

  מצורפי�  לדוח  זה  הנספחי� 2000!ס"התש,  )הצעה  פרטית  של  ניירות  ער�  בחברה  רשומה(ניירות  ער�  

 :הבאי�

, 31.3.2008ה  הכספיי�  של  כאול  ליו�  מיתאר  הכולל  את  תיאור  כאול  ועסקיה  על  בסיס  נתוני  דוחותי

לדוח   'נספח  אמצור.  כ,  כפי  שנער�  ואושר  על  ידי  דירקטוריו�  כאול  ונמסר  לידי  החברה  לצור�  דוח  זה

מאז�  ודוח  רווח   (31.3.2008המיתאר  כולל  נתוני  דוחות  מאוחדי�  פרופורמה  ליו�  ").  המיתאר("זה  

של  כאול  בגי� ")  דוחות  הפרופורמה:  "להל�  יחד  ()דוח  רווח  והפסד  בלבד  (31.12.2007וליו�  )  והפסד

שאינ�  מבוקרי�  או ,    על  ידי  חברה  בת  של  כאול.Domo Polypropylene B.V  ממניות  49%רכישת  

  ימי�  לפני  מועד  כינוס  האסיפה  הכללית  לאישור  ההתקשרות  נשוא  דוח  זה  תפרס� 10עד  .  סקורי�

 .    לפי העניי�, בוקרי� או סקורי�החברה דוח מיידי הכולל את דוחות הפרופורמה כשה� מ

כפי  שנערכו  ואושרו  על ,    בצירו.  הסברי�  לדוחות  הכספיי�31.12.2007דוחות  כספיי�  של  כאול  ליו�  

  .לדוח זה 'נספח במצורפי� כ, ידי דירקטוריו� כאול ונמסרו לידי החברה לצור� דוח זה

כפי  שנערכו  ואושרו  על ,  ת  הכספיי�  בצירו.  הסברי�  לדוחו31.3.2008דוחות  כספיי�  של  כאול  ליו�  

 .לדוח זה 'נספח גמצורפי� כ, ידי דירקטוריו� כאול ונמסרו לידי החברה לצור� דוח זה

 . 'נספח דמצורפת לדוח זה כ,  להל�4 הערכת השווי המפורטת בסעי. 

 .'נספח המצורפת לדוח זה כ,  להל�4 חוות הדעת המפורטת בסעי. 

 הדר" בה נקבעה התמורה  .4

כמות  המניות  של  החברה  שתוקצינה  למפב  ושיעור�  בהו�  החברה  וסכו�  התמורה  במזומ�  .4.1

נקבעו  במשא  ומת�  בהתחשב ,  שתשל�  מפב  עבור  מניותיה  של  מפב  המוחזקות  על  ידי  החברה

: להל�(  ממניות  כאול  לשווי  הו�  מניות  החברה  50%לי  ההוג�  של  בהערכת  יחס  השווי  הכלכ

אשר  בוצעה ,    ממניות  מפב  שבוצעה  לצור�  ההתקשרות  בהסכ�12.29%ושווי  ")  יחס  השווי"
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). בהתאמה,  "מערי"  השווי"ו"  הערכת  השווי("מ  "ח  אורי  כה�  מיצחק  סוארי  בע"על  ידי  רו

מנת  לקבוע  את  יחס  השווי  ואת  שווי מערי�  השווי  מונה  על  ידי  החברה  ומפב  במשות.  על  

 .  לדוח זה'נספח דהערכת השווי מצורפת כ. מניות מפב הנרכשות כאמור לעיל

  מליוני  דולר 1,927!1,624על  פי  הערכת  השווי  נאמד  שווי  הו�  המניות  של  החברה  בתחו�  של     .4.2

יוני   מיל860!959והו�  המניות  של  כאול  נאמד  בתחו�  של  )  לאחר  חלוקת  הדיבידנד  הראשו�(

 .     19.9%!20.9%בהתא� לכ� יחס השווי הינו בתחו� . דולר

המהוות  כאמור ,  שוויי�  של  מניות  מפב  הנמכרות  למפב  במסגרת  ההסכ�,  על  פי  הערכת  השווי .4.3

 .  מליו� דולר44!34נע בי� ,  מהונה של מפב12.29%

עסקת אשר  לפיה  ,  ")חוות  הדעת("אמיר  ברנע  '  החברה  קיבלה  חוות  דעת  נוספת  של  פרופ .4.4

 60  ממניות  החברה  לאחר  תשלו�  דיבידנד  של  20.53%  ממניות  כאול  תמורת  50%החלפת  

 40המוחזקות  על  ידי  החברה  תמורת  ,    ממניות  מפב12.29%וכ�  עסקת  רכישת  ,  מליו�  דולר

והינ� ,  שנקבעו  בהערכת  השווי,  משקפות  נכוחה  את  תחו�  הערכי�  הכלכליי�,  מליו�  דולר

 . לדוח זה'נספח החוות הדעת מצורפת כ. יות של החברההוגנות וסבירות לבעלי המנ

 מחיר מנית החברה בששת החודשי� אשר קדמו למועד פרסו� הדוח .5

של  החברה  בששת  החודשי�  אשר  קדמו  למועד  פרסו� .  נ.ע  3  1המחיר  הממוצע  של  מניה  רגילה  בת  

  ביוני  23רה  ביו�  של  החב.  נ.ח  ע"  ש1מחיר  המניה  של  מניה  רגילה  בת  .    3.14303  !ח  זה  היה  כ"דו

של .  נ.ח  ע"  ש1מחיר  המניה  של  מניה  רגילה  בת  .    2.63903סמו�  לפני  החלטת  הדירקטוריו�  היה  ,  2008

 .  2.43203ח היה "סמו� לפני מועד פרסו� הדו, 2008 ביולי 8החברה בסו. יו� המסחר של יו� 

 תוכניות החברה לגבי כאול .6

שיווק  ומסחר  של  כאול  כפי  שהיא  מתוארת ,  ורבכוונת  החברה  להמשי�  את  פעילות  הייצ,  ככלל

רכישת  מלוא  הונה  של  כאול  יאפשר  לחברה  לבצע  אופטימיזציה  כוללת  של .  בנספחי�  לדוח  עסקה  זה

 . פעילות כאול יחד ע� פעילותה הקיימת של החברה

 אישורי� ותנאי� לביצוע העסקה .7

עד ")    המוקדמי�התנאי�("מוקדמי�  ח  זה  כפופה  למספר  תנאי�  "השלמת  העסקה  נשוא  דו .7.1

 :  כדלקמ�,31.12.2008ליו� 

קבלת  אישור  הממונה  על  ההגבלי�  העסקיי�  לרכישת  מניות  כאול  הנרכשות  על  ידי  .7.1.1

 .החברה

 . קבלת אישור הממונה על ההגבלי� העסקיי� להקצאת מניות ההקצאה למפב .7.1.2

 .קבלת אישורי� ממרכז ההשקעות לרכישת מניות כאול הנרכשות על ידי החברה .7.1.3

שור  האסיפה  הכללית  של  החברה  לעסקה  נשוא  דוח  זה  וליתר  הנושאי� קבלת  אי .7.1.4

למעט  אישור  האסיפה  הכללית  בדבר  מחיקת (העומדי�  על  סדר  היו�  על  פי  דוח  זה  

בדבר  הודעתה  של  החברה  לישראל  על  התניית  תמיכתה ).  לתקנו�  החברה)  ג(178סעי.  

ראה ,  ת  השניבאישור  ההסכ�  באסיפה  הכללית  של  החברה  בתיקו�  כתב  ההתחייבו

 .   לעיל2.8 סעי. 

 . קבלת אישור האסיפה הכללית של מפב לעסקה נשוא דוח זה .7.1.5

הכרזה  על  אינטרסי� (קבלת  היתר  על  ידי  מפב  על  פי  צו  החברות  הממשלתיות   .7.1.6

") ינטרסי�צו  הא  ("2007  !ז"התשס,  )מ"חיוניי�  למדינה  בחברת  בתי  זיקוק  לנפט  בע

מפב  תהא  רשאית  לוותר ).  ככל  שיידרש  על  פי  די�(לרכוש  ולהחזיק  במניות  ההקצאה  

על  תנאי  זה  ובלבד  שהקצאת  מניות  ההקצאה  לא  תהווה  הפרה  של  צו  האינטרסי�  ג� 

 .לפי שיקול דעת� של היועצי� המשפטיי� של החברה
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 . קבלת אישור הבורסה לניירות ער� לרישו� מניות ההקצאה למסחר .7.1.7

בלת  אישור  על  ידי  מפב  מרשות  המסי�  לפיו  מכירת  מניות  כאול  הנרכשות  כנגד ק .7.1.8

קבלת  מניות  ההקצאה  פטורה  ממס  וכ�  אישור  של  כל  צד  שלישי  אשר  יידרש  על  מנת 

 .שהפטור האמור יעמוד בתוקפו

, התחייבויות,  קבלת  אישור�  של  צדדי�  שלישיי�  הנדרשי�  בהתא�  להסכמי� .7.1.9

 . הסכ�רשיונות ואישורי� המפורטי� ב

לכ�  שמכירת  אחזקות ,  קבלת  אישור  מחזיקי  אגרות  החוב  של  מפב  או  של  הנאמ�  לה� .7.1.10

מפב  בכאול  אינה  מהווה  ארוע  המקנה  למחזיקי  אגרות  החוב  את  הזכות  להעמדת� 

 . לפירעו� מיידי

לא  חלו  במהל�  התקופה  שממועד  חתימת  ההסכ�  עד  למועד  ההשלמה  אירוע  או  .7.1.11

  ההשלמה  מצגי�  שנתנה  החברה  או  מצגי� אירועי�  שכתוצאה  מה�  הפכו  במועד

לבלתי  נכוני�  ואשר  גורמי�  במצטבר  להפחתה  בשווי  מניות ,  לפי  העניי�,  שנתנה  מפב

  מליו� 50לפי  העניי�  בסכו�  העולה  על  ,  כאול  הנרכשות  או  בשווי  מניות  ההקצאה

 .      דולר

 .תשלו� הדיבידנד הראשו� .7.1.12

מ  תיקו�  לכתב "לישראל  בעכי  נחת�  בינה  לבי�  החברה  ,  קבלת  הודעה  ממפב .7.1.13

אליו  צור.  הסכ�  מותלה  לשליטה  משותפת   (1.6.2008ההתחייבות  הבלתי  חוזר  מיו�  

 ;וזאת בהתייחס לתוצאות הנובעות מההסכ�) בבז�

כנדרש )    לחוק  החברות1כמשמעה  בסעי.  (דירקטוריו�  מפב  אישר  את  ביצוע  החלוקה   .7.1.14

טוריו�  מפב  לאשר  את במידה  ונבצר  מדירק.  לצור�  רכישת  מניות  מפב  הנרכשות

יהיה  על ,    לחוק  החברות302החלוקה  עקב  אי  עמידה  במבח�  הרווח  על  פי  תנאי  סעי.  

 . מפב לפנות לבית המשפט ולבקש את אישורו לביצוע החלוקה

והמועד  לא  הואר�  על  ידי ,  31.12.2008היה  ולא  התקיימו  כל  התנאי�  המוקדמי�  עד  ליו�   .7.2

קיימו  כל  התנאי�  המוקדמי�  ובאותו  מועד  תלויה במקרה  בו  הת.  יסתיי�  ההסכ�,  הצדדי�

ידחה ,  ועומדת  בפני  בית  המשפט  בקשה  לביצוע  חלוקה  הקבועה  בהסכ�  על  ידי  מי  מהצדדי�

כל  אחד  מהמועדי�  הנקובי� .  31.3.2009המועד  האחרו�  לקיו�  התנאי�  המוקדמי�  עד  ליו�  

 .טוריוני� שלה�בהחלטה שתתקבל על ידי הדירק, לעיל נית� להארכה בהסכמת הצדדי�

 עסקאות דומות במהל" השנתיי� הקודמות .8

י  דירקטוריו�  החברה  לא  נערכו  עסקאות  דומות  לעסקה  נשוא "בשנתיי�  שקדמו  לאישור  העסקה  ע

, דוח  זה  בי�  החברה  לבי�  בעל  השליטה  בה  או  שלבעל  השליטה  היה  בה�  עני�  אישי  וכ�  לא  היתה  בתוק.

  כל  עסקה  מסוגה  של  העסקה  נשוא  דוח  זה  או  עסקאות ,במועד  אישר  העסקה  על  ידי  הדירקטוריו�

דוחות  לעסקה  נשוא  דוח  זה  בי�  החברה  ובי�  בעל  השליטה  בה  או  שלבעל  השליטה  בה  היה  בה�  עניי� 

 . אישי

 מניעה או הגבלה בביצוע פעולות במניות ההקצאה .9

 החברה  אשר  תוקצנהמכירה  תו�  כדי  המסחר  בבורסה  של  מניות  ,  לפי  מיטב  ידיעת  החברה .9.1

  ותקנות  ניירות 1968  –ח  "תשכ,  כפופה  להוראות  החסימה  על  פי  חוק  ניירות  ער�  תהיהלמפב  

 :אשר לפיה�, 2000 –ס "התש, )ג לחוק15א עד 15פרטי� לעני� סעיפי� (ער� 

למש� של  החברה  שתוקצינה  לה  על  פי  ההסכ�  להציע  את  המניות  מפב  חל  איסור  על   .9.1.1

 .המניותמיו� הקצאת תקופה של שישה חודשי� 

הציע  בכל  יו�  מסחר  כמות  מניות  שלא תוכל  מפב  לרבעוני�  העוקבי�  שישה  הבמש�   .9.1.2

תעלה  על  הממוצע  היומי  של  מחזור  המסחר  במניות  החברה  בבורסה  בתקופה  בת 
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ציע  ברבעו�  אחד  כמות  מניות תובלבד  שלא  ,  שמונה  שבועות  שקדמה  ליו�  ההצעה

 .תו מועד באוהעולה על אחוז אחד מההו� המונפק והנפרע של החברה

כי  על  מפב  יחולו  הגבלות  על  העברת  מניות  ההקצאה  או  חלק  מה�  לתקופה  של  שנתיי� ,  יצוי� .9.2

אשר  קבלתו  הינה  תנאי  מתלה ,  וזאת  בקשר  לפטור  ממס,  מתו�  שנת  המס  בה  יבוצע  המיזוג

 . לעיל7.1.8להשלמת העסקה כמפורט בסעי. 

 נימוקי ועדת הביקורת והדירקטוריו! .10

יקורת  ודירקטוריו�  החברה  לאישור  העסקה  הועלו  הנימוקי�  הבאי� במסגרת  דיוני  ועדת  הב

 :לאישורה

ומהווה  מפעל  המש�  לבית ,  מפעלה  של  כאול  צמוד  לבית  הזיקוק  של  החברה  במפר4  חיפה .10.1

. נמכרי�  לה  על  ידי  החברה,  הרוב  המכריע  של  חומרי  הזינה  המשמשי�  את  כאול.  הזיקוק

ומשמשי�  אותה  או  את ,  ר  בכאול  מוחזרי�  לבז�חומרי  לוואי  הנוצרי�  במהל�  הייצו,  במקביל

 . בפעילות�, חברה בת בבעלותה המלאה של החברה, ")גדיב("מ "גדיב תעשיות פטרוכימיה בע

תאפשר  לחברה  לבצע  אופטימיזציה  כוללת  של ,  רכישת  מלוא  מניות  כאול  על  ידי  החברה

  כולל  של  רכישת  נפט תו�  תכנו�,  )של  כאול  ושל  גדיב,  של  החברה(הייצור  בשלושת  המפעלי�  

ביצוע  אופטימיזציה  של  פונקציית  הייצור  בכל  המפעלי�  ובכל  אחד ,  גולמי  וחומרי  ביניי�

 .מה� והפניית כל חומר למתק� בו יקבל את הער� המוס. הגבוה ביותר

באופ�  שימקס�  את  ,  במפעל  כאול  ובמפעל  גדיב,  יתאפשר  תכנו�  השקעות  בבית  הזיקוק .10.2

 .ו� חסכו� בעלויות כפולות הנובעות מקיומ� של ישויות נפרדותת, תועלת המערכת בכללותה

, מערכות  מידע(ריכוז  פונקציות  הניהול  והשירותי�  הקיימות  כיו�  בנפרד  בכאול  ובבז�   .10.3

שירותי�  משפטיי� ,  ביקורת,  כספי�,  התקשרויות  ע�  קבלני�  וספקי�,  רכש,  מערכות  סחר

 . מערכות אלה ולחסו� בעלויותצפוי א. הוא להגדיל את יעילות פעילות� של, )ועוד

ולכ� ,  ע�  רכישת  מניות  כאול  ממפב  על  ידי  החברה  אי�  לחברה  אינטרס  בהחזקת  מניות  מפב .10.4

 . נכללה עסקה למכירת מניות אלו למפב

לאחר  חלוקת  הדיבידנד )    ממניות  כאול50%(התמורה  שתקבל  החברה  בגי�  הקצאת  מניותיה   .10.5

והתמורה  במזומ�  שתתקבל  החברה ,  )�  דולר  מליו60(שנקבע  כתנאי  מוקד�  לביצוע  ההסכ�  

על  בסיס  הערכת ,  נקבעו  במשא  ומת�  בי�  נציגי  החברה  ונציגי  מפב,  עבור  מכירת  מניות  מפב

בחוות  דעת  עצמאית  שקיבלה  החברה ,  בנוס..  השווי  שהוזמנה  על  ידי  הצדדי�  במשות.

לי  המניות  של אמיר  ברנע  נקבע  כי  העסקה  על  כל  מרכיביה  הינה  הוגנת  וסבירה  לבע'  מפרופ

 . בז�

רכישת  מלוא  הונה  של  כאול ,  לדעת  חברי  ועדת  הביקורת  ודירקטוריו�  החברה,  בהתחשב  באמור  לעיל

, לרבות  בגי�  ההצעה  הפרטית,  הינו  מהל�  הנעשה  לטובת  החברה  והתמורה  שנקבעה  בעסקה  בכללותה

 .הינה הוגנת וסבירה

 י�שמות חברי וועדת הביקורת והדירקטוריו! שהשתתפו בדיונ .11

, )צ"דח(ר  דפנה  שוור4  "ד,  )ר"יו(אורי  סלוני�  :  בדיוני  ועדת  הביקורת  השתתפו  הדירקטורי� .11.1

 .נחמה רונ�, אבישר פז, )צ"דח(יכי� כה� ' פרופ

ר  דפנה "ד,  ר�  קרול,  אורי  סלוני�,  אבישר  פז,  )ר"יו(יוסי  רוז�  :  בדיוני  הדירקטוריו�  השתתפו .11.2

 . נחמה רונ�,  נתנאלעוזי, )צ"דח(יכי� כה� ' פרופ, )צ"דח(שוור4 



! 13 ! 

 

 עניי! אישי בהצבעה .12

במסגרת  העסקה  מוותרת  מפב  כלפי  נושאי  משרה  של ,    לעיל1.6.8   !  ו1.6.5 כמפורט  לעיל  בסעיפי�  

שעילתה ,    שלהעל  כל  טענה  לגבי  כאול  או  חברות  הבנות,  לרבות  כאול,  החברה  ושל  חברות  בנות  שלה

וכלפי  נושאי  המשרה  בבז�  על  כל  טענה  ביחס  לאי  נכונות  המצגי� ,  נולדה  קוד�  למועד  ההשלמה

 . שנתנה בז� בהסכ�

 . מכוח הויתור האמור, לכל חברי דירקטוריו� החברה עניי� אישי בעסקה המוצעת, בהתא�

�  בדירקטוריו�  כאול  מכוח לאורי  סלוני�  ולעוזי  נתנאל  עניי�  אישי  נוס.  בהיות�  חברי,  ליוסי  רוז�

לגרו�  לכאול  לרכוש  ביטוח ,    לעיל1.8 המפורטת  בסעי.  ,  הויתור  האמור  ולאור  התחייבות  החברה

 .נושאי משרה לנושאי המשרה בכאול

כי  לא  ישתתפו  ולא  יצביעו  בכל  דיו�  והחלטה ,  הודיעו  אורי  סלוני�  ואבישר  פז  לחברה,  כמו  כ�

יימו  בועדת  הביקורת  או  בדירקטוריו�  החברה  שענייני�  עסקאות  ע�  החברה  לישראל  או שיתק

 . שלחברה לישראל עניי� אישי בה�

מאחר  ולכל  חברי  וועדת  הביקורת  ודירקטוריו�  החברה  עניי�  אישי  בהתקשרות  השתתפו  כול�  בדיוני� 

 .  ובהחלטות לאישורה

המועד  הקובע ,  הרוב  הנדרש  בה,  סדר  יומה,  דהמוע,    מקו�  כינוסה)  מיוחדתזימו!  אסיפה  כללית   .13

 ומניי! חוקי

שתתכנס ,  ניתנת  בזאת  הודעה  בדבר  כינוסה  של  אסיפה  כללית  מיוחדת  של  בעלי  המניות  של  החברה

ביו� ,  אביב!  תל132  במגדל  המרובע  במגדלי  עזריאלי  בדר�  מנח�  בגי�  26במשרדה  של  החברה  בקומה  

 . 10:00בשעה , 2008 באוגוסט 13

 : דר היו� הצעות ההחלטה כדלקמ�על ס .13.1

 . ע� מפב בעסקה נשוא דוח זההתקשרות .13.1.1

 1,000,000,000  !המחולק  ל  3  1,000,000,000  !הגדלת  הונה  הרשו�  של  החברה  ב .13.1.2

באופ�  שלאחר  הגדלת  ההו�  יהיה  ההו�  הרשו�  של ,  א"כ.  נ.ע  3  1מניות  רגילות  בנות  

. נ.ע  3  1ות  רגילות  בנות    מני3,000,000,010  !המחולק  ל  3  3,000,000,010החברה  

 .א"כ

לתקנו�  החברה  באופ�  שקבלת  החלטה  בעניי� )  ב(178וסעי.  )  א(178תיקו�  סעיפי�   .13.1.3

ולא  בסמכות  האסיפה (חלוקת  דיבידנדי�  תהיה  בסמכות  דירקטוריו�  החברה  

 .ח זה" לדו'בנספח וכמפורט , )הכללית של החברה כקבוע כיו�

  איסור  רכישת  מניות  החברה  על  ידי לתקנו�  החברה  לביטול)  ג(178מחיקת  סעי.   .13.1.4

 .חברה בת או חברה בשליטת החברה

 נדרשהרוב ה .13.2

בהתא�  להוראות  סעי. ,    שעל  סדר  היו�13.1.1 לצור�  אישור  הנושא  האמור  בסעי.   .13.2.1

 :אחד משני התנאי� הבאי�כי התקיימו  נדרש , לחוק החברות275

  הרוב  באסיפה  הכללית  ייכללו  לפחות  שליש  מכלל במני�  קולות . 13.2.1.1

, קולות  בעלי  המניות  שאינ�  בעלי  עניי�  אישי  באישור  ההחלטה

במני�  כלל  הקולות  של  בעלי  המניות   (המשתתפי�  בהצבעה

 ;)האמורי� לא יובאו בחשבו� קולות הנמנעי�

 ס�  קולות  המתנגדי�  מקרב  בעלי  המניות  האמורי�  בפסקת  משנה   . 13.2.1.2

עלה  על  שיעור  של  אחוז  אחד  מכלל  זכויות ילא    לעיל  13.2.1.1

 .ההצבעה בחברה
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  שעל  סדר  היו� 13.1.4   !  ו13.1.3 ,  13.1.2 לצור�  אישור  הנושאי�  האמורי�  בסעיפי�   .13.2.2

נדרש  רוב  רגיל  מכלל  קולות  בעלי  המניות  הנוכחי�  באסיפה  הכללית  הרשאי� 

 .להצביע ואשר הצביעו בה

 מני� חוקי .13.3

. אי�  לפתוח  בדיו�  באסיפה  הכללית  אלא  א�  כ�  יהיה  נוכח  מני�  חוקי  בעת  פתיחת  האסיפה

י  מניות  הנוכחי�  בעצמ�  או  על  ידי  שלוח  או מניי�  חוקי  יתהווה  בשעה  שיהיו  בה  שני  בעל

עשרי�   (25%המחזיקי�  או  המייצגי�  ,  המציי�  את  אופ�  הצבעת�,  שלחו  לחברה  כתב  צבעה

א�  כעובר  חצי  שעה  מהמועד  שנקבע .  ומעלה  מכוח  ההצבעה  בחברה)  וחמישה  אחוזי�

 10:00ה    בשע2008  באוגוסט  20לאסיפה  לא  ימצא  מני�  חוקי  תתקיי�  אסיפה  נדחית  בתארי�  

א�  כעבור  חצי  שעה  מהמועד  שנקבע  לאסיפה  הנדחית  לא  ימצא  מני�  חוקי .  באותו  המקו�

 .תתקיי� האסיפה בכל מספר משתתפי� שהוא, ל"כנ

 מועד קובע והוכחת בעלות .13.4

 182כאמור  בסעי.  ,  המועד  הקובע  לקביעת  זכאות  בעל  מניה  בחברה  להצביע  באסיפה  הכללית

 .2008לי  ביו15הינו ביו� , לחוק החברות

 –ס  "התש,  )הוכחת  בעלות  במניה  לצור�  הצבעה  באסיפה  הכללית(בהתא�  לתקנות  החברות  

אביב !בעל  מניה  שלזכותו  רשומה  מניה  אצל  חבר  בורסה  לניירות  ער�  בתל,  ")התקנות  ("2000

מ  ואותה  מניה  נכללת  בי�  המניות  של  החברה  הרשומות  במרש�  בעלי  המניות  על  ש� "בע

ימציא  לחברה  אישור  מאת  חבר ,    מעוני�  להצביע  באסיפה  הכלליתחברה  לרישומי�  והוא

בהתא�  לטופס ,  במועד  הקובע,  בדבר  בעלותו  במניה,  הבורסה  אשר  אצלו  רשומה  זכותו  למניה

ההסתדרות  במפר4 '    אישורי  הבעלות  יועברו  למשרדי  החברה  שבשד.  שבתוספת  לתקנות1

 .חיפה עד שבעי� ושתיי� שעות לפני מועד כינוס האסיפה

בעל  מניות  רשאי  למנות  מיופה  כח  שיוכל  להשתת.  ולהצביע  מטעמו  באסיפה  הכללית  בהתא� 

ההסתדרות  במפר4 '    שבשד  החברהיכתבי  יפוי  הכח  יופקדו  במשרד.  לאמור  בתקנו�  החברה

 .  שעות לפחות לפני מועד כינוס האסיפה48 חיפה

טרנט  של  הבורסה ואתר  האינ)  "אתר  ההפצה"(כתובת  אתר  ההפצה  של  רשות  ניירות  ער�   .13.5

שבה�  נית�  למצוא  את  נוסח  כתב  ההצבעה  והודעות  העמדה ,  מ"לניירות  ער�  בתל  אביב  בע

 –  ו  il.gov.isa.magna.www:  הינ�,    לחוק  החברות88כמשמעות�  בסעי.  

il.oc.tase.maya.www  ,הצבעה  על  פי  כתב  הצבעה  תיעשה  על  גבי  החלק  השני .  בהתאמה

בעל  מניות  רשאי  לפנות  ישירות  לחברה  ולקבל .  של  כתב  ההצבעה  כפי  שפורס�  באתר  ההפצה

בלא ,  חבר  בורסה  ישלח).  ככל  שתהינה  כאלה(ממנה  את  נוסח  כתב  ההצבעה  והודעות  העמדה  

לכל ,  באתר  ההפצה,  הצבעה  וכתבי  העמדהקישורית  לנוסח  כתב  ה,  בדואר  אלקטרוני,  תמורה

, בעל  מניות  שאיננו  רשו�  במרש�  בעלי  המניות  ואשר  מניותיו  רשומות  אצל  אותו  חבר  בורסה

ובלבד  שההודעה  ניתנה  לגבי  חשבו�  ניירות  ער� ,  א�  הודיע  בעל  המניות  כי  הוא  מעוניי�  בכ�

זכאי ,  ל  חבר  בורסהבעל  מניות  שמניותיו  רשומות  אצ.  מסוי�  ובמועד  קוד�  למועד  הקובע

בסני.  של ,  לקבל  את  אישור  הבעלות  מחבר  הבורסה  שבאמצעותו  הוא  מחזיק  את  מניותיו

בקשה  לעניי�  זה .  א�  ביקש  זאת,  חבר  הבורסה  או  בדואר  אל  מענו  תמורת  דמי  משלוח  בלבד

 את  כתב  ההצבעה  יש  להמציא  למשרדי  החברה.  תינת�  מראש  לחשבו�  ניירות  ער�  מסויי�

 !באופ�  שכתב  ההצבעה  יגיע  למשרדי  החברה  לא  יאוחר  מ,  ות  במפר4  חיפהההסתדר'  שבשד

המועד  האחרו�  להמצאת  הודעות  עמדה  לחברה  הינו  עד .    שעות  לפני  מועד  כינוס  האסיפה72

 .  ימי� לאחר המועד הקובע10

בעל  מניות  אחד  או  יותר  המחזיק  מניות  בשיעור  המהווה  חמישה  אחוזי�  או  יותר  מס�  כל  .13.6

וכ�  מי  שמחזיק  בשיעור  כאמור  מתו�  ס� ,  )  מיליו�  מניות100:  קרי(עה  בחברה  זכויות  ההצב

, )  מניות54,920,413:  קרי(כל  זכויות  ההצבעה  שאינ�  מוחזקות  בידי  בעל  השליטה  בחברה  
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הצבעה  בכתב  והודעות (  לתקנות  החברות  10זכאי  לעיי�  בכתבי  ההצבעה  כמפורט  בתקנה  

 . 2005 –ו "התשס, )עמדה

 עיו! במסמכי� .14

ההסתדרות  במפר4 '  ח  זה  במשרדי  החברה  בשד"נית�  לעיי�  במסמכי�  הנוגעי�  להחלטות  נשוא  דו

 ).04 (8135!878ולאחר תיאו� מראש בטלפו� , בשעות העבודה המקובלות, חיפה

 סמכות רשות לניירות ער" .15

, פירוט,  רשאי�  להורות  לחברה  לתת  הסבר,  )או  עובד  שלה  שהוסמ�  על  ידה  לכ�(רשות  ניירות  ער�  

ניתנה .  מסמכי�  נוספי�  בקשר  לענייני�  המפורטי�  בדוח  זה  או  להורות  על  תיקו�  דוח  זה,  ידיעות

הוראה  לתיקו�  דוח  זה  רשאית  רשות  ניירות  ער�  להורות  על  דחיית  מועד  האסיפה  הכללית  למועד 

 שיחול  לא  לפני  עבור  שלושה  ימי  עסקי�  ולא  יאוחר  מעשרי�  ואחד  ימי�  ממועד  פרסו�  התיקו�  לדוח

 .זה

 ח המיידי"נציגי החברה לעניי! הטיפול בדו .16

 ד"עו, ר ישראל לש�"ד

 ד"עו, יואב נהיר

  עורכי די�! ' ושותברנדויי�, לש�& גבע , ליקוורניק, מיתר

  רמת ג�, 16רחוב אבא הלל סילבר 

 03!6103111:   פקסימיליה03!6103100: טלפו�

 

       _______________________                  ____ 

 מ"בע בתי זקוק לנפט         

 ד"עו, אלי מורדו�: על ידי
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הסכ�  רכישת ("בנוגע  להסכ�  ,  ")דוח  העסקה  ("�2001א"התשס,  )בי$  חברה  לבי$  בעל  שליטה  בה

 50%מ  "מ  ממפעלי�  פטרוכימיי�  לישראל  בע"על  פיו  תרכוש  בתי  זקוק  לנפט  בע")  מניות  החברה
  ממניותיה 20.53%מ  "מ  ובתמורה  תקצה  בתי  זקוק  לנפט  בע"ממניותיה  של  כרמל  אולפיני�  בע
 . הכל כמפורט בדוח העסקה, מ"למפעלי� פטרוכימיי� בישראל בע

  בדצמבר 31ח  והמתייחסי�  לשני�  שהסתיימו  ביו�  "הנתוני�  הכספיי�  הניתני�  במתאר  זה  בש
  הינ�  בהתבסס  על  הדוחות  הכספיי�  של  החברה  לתקופות  האמורות 2006  בדצמבר  31  וביו�  2007

חות "עריכת  דו(שנערכו  לפי  עקרונות  חשבונאיי�  מקובלי�  בישראל  ובהתא�  לתקנות  ניירות  ער   
, )  מבנה  וצורה�פרטי  התשקי"  וטיוטת  תשקי"  (  ותקנות  ניירות  ער   �1993ג"נתשה,  )כספיי�
 . �1969ט"התשכ

 31המתייחסי�  לשנה  המסתיימת  ביו�  ,  ב"הנתוני�  הכספיי�  הניתני�  במתאר  זה  בדולר  ארה
מבוססי�  על  ביאור  מידע  כספי  בהתא�  לתקני  הדיווח  הכספי  הבינלאומיי�          ,  2007בדצמבר  

)IFRS(  ,  31  וליו�  2007  במר.  31והמתייחסי�  לתקופות  של  שלושה  חודשי�  המסתיימי�  ביו� 

 .IFRS שנערכו לפי תקני 31.3.2008מבוססי� על הדוחות הכספיי� של החברה ליו� , 2008במר. 
 

 מ "תיאור ההתפתחות הכללית של עסקי כרמל אולפיני� בע �חלק ראשו� 

 מונחי� והגדרות .1

 תרכובות  הכימית  כחומר  מוצא  לתעשייההאתיל$  משמש  ב.    פשוטהתרכובת  אורגנית  הינו  �אתיל� 1.1
הפלסטיק ,  יאתיל$פול  פולימרור  של  יחידות  רבות  של  אתיל$  נות$  את  החיב.  פלסטיקי�רבות  כגו$  

 .הנפו. ביותר בעול�

הפוליאתיל$  נוצר  דר  .    פולימר  המשתיי   אל  קבוצת  החומרי�  התרמופלסטי��פוליאתיל� 1.2
אשר  כל  אחת  מה$ ,  והוא  נית$  לפילמור  במגוו$  רחב  של  דרכי�,    החומר  אתיל$הפולימריזציה  של

פוליאתיל$  בצפיפות ($  קימי�  מספר  סוגי�  של  פוליאתיל.  יוצרת  פוליאתיל$  ע�  תכונות  שונות
הנבדלי�  ברמת  צפיפות�  אשר  משפיעה )  פוליאתיל$  בצפיפות  גבוהה  ופוליאתיל$  לינארי,  נמוכה

 . באופ$ ישיר על תכונות החומר הסופיות

, הפרופיל$  הינו  חומר  גל�  בתעשייה  הפטרוכימית.    גז  חסר  צבע  או  ריח  בטמפרטורת  החדר�פרופיל� 1.3
 . נומר בייצור פוליפרופיל$כאשר השימוש העיקרי שלו הוא כמו

משמש  במגוו$  רחב  של .    החומרי�  התרמופלסטי�   פולימר  המשתיי   לקבוצת�פוליפרופיל� 1.4
ציוד ,  חלקי  פלסטיק  ומיכלי�  מסוגי�  שוני�,  ציוד  משרדי,  טקסטיל,  אריזה:  יישומי�  ובה�

 .ל$ תהלי  ייצור הפוליפרופיל$ מתבצע על ידי פילמור של מונומר הפרופי .מעבדה ועוד

ר$ יהפוליסט.  אשר  מיוצר  מנפט  בתעשייה  הכימית,    פולימר  תרמופלסטי  וארומטי�ר�יפוליסט 1.5
 . בטמפרטורת החדר הינו פלסטיק קשה ומוצק בעל יכולת גמישות מוגבלת

  לצרכי דלק  המשמש  כפחמימניי�  גזי�  של  תערובת.  הידוע  ג�  כגז  בישול,    גז  פחמימני  מעובה�מ"גפ 1.6
מ  מגוונות  בהרכב$  וביניה$  תערובות  שמרכיב$ "ת  המסחריות  של  גפהתערובו.  כלי  רכב  והנעת  הסקה

וכ$  תערובות  בעלות  אחוזי�  דומי� ,  בוטא$תערובות  שמרכיב$  העיקרי  הוא  ,  פרופא$העיקרי  הוא  
 . של פרופא$ ובוטא$

  אחד  ממוצרי  הזיקוק  של  נפט  גולמי  ואשר  בטמפרטורת  החדר  ובלח.  אטמוספרי  נמצא �נפטא 1.7
 .פרופיל$ ובוטיל$, משמש בתעשייה כחומר גל� להפקת אתיל$. במצב צבירה נוזלי

1.8 C4�  שהינ�  ממשפחת  האלקני�  ומשמשי�  בעיקר  כמקור ,  וטא$  ואיזו  בוטא$  המכיל  בגזי  מקטע

 �1בוטי$,    פחממני�  לא  רווי�C4מכיל  מקטע  ,  בנוס".  אנרגיה  לצורכי  הסקה  והנעת  כלי  רכב
המשמשי�  בעיקר  כחומרי  גל�  בתהליכי�  כימיי�  כגו$  תהלי   המטתזיס )  אולפיני�  (�2ובוטי$

 .לייצור פרופיל$

תגובות   המסוגל  להאי.  מהלכ$  של  חומרשהינו  ,  ו  משולב  קטליזטור  תהלי   ב�תהלי�  קטליטי 1.9
 .כימיות
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 מ ותיאור התפתחות עסקיה "פעילות כרמל אולפיני� בע .2

 כללי 2.1

על  פי  פקודת ,  1988בשנת  הוקמה  ")  ל"כאו"או  "  החברה("מ  "כרמל  אולפיני�  בע 2.1.1
החברה  הוקמה   .כחברה  פרטית  מוגבלת  במניות,  ]נוסח  חדש  [1983  �ג"התשמ,  החברות

$  מפעלי�  פטרוכימיי�  בישראל בי")  הסכ�  המייסדי�  ("20.7.1988מכוח  הסכ�  מיו�  
לפרטי�  נוספי�  אודות  הסכ� ").  �"בז("מ  "ובתי  זקוק  לנפט  בע")  ב"מפ("מ  "בע

בעלי ,  הקמת  החברה  ועד  למועד  מתאר  זהחל  מיו�  ה.    להל27.1$ המייסדי�  ראו  סעי"  
 . $"ב ובז"הינ� מפ , בחלקי� שווי�,חברההמניות ב

ייצור  ושיווק  של בהינה  חברה  תעשייתית  הפועלת  בתחו�  הפטרוכימיה  ועוסקת  החברה   2.1.2
  המשמשי� ")מוצרי  החברה)  ("צפיפות  נמוכה  ופוליפרופיל$בפוליאתיל$  בעיקר  (פולימרי�  
אתיל$ (כמו  כ$  מייצרת  החברה  מונומרי�  .  תעשיית  הפלסטיקבחומרי  גל�  בעיקר  כ
, באמצעות  חברה  בת  שלה,  החברה.  יצור  הפולימרי�המשמשי�  כחומר  גל�  לי)  ופרופיל$

 .למוצרי החברהמשלימי� עוסקת ביבוא ושיווק של פולימרי� 

$  לבי$ "  נחת�  הסכ�  רכישת  מניות  החברה  בי$  בז24.6.2008ביו�  ,  כמפורט  בדוח  העסקה 2.1.3
באופ$  שלאחר ,  ב"  ממניות  החברה  המוחזקות  על  ידי  מפ$50%  "ב  על  פיו  תרכוש  בז"מפ

. ההסכ�  מותנה  בתנאי�  מתלי�.    ממניות  החברה$100%  "קה  תחזיק  בזביצוע  העס
 .   כלול בדוח העסקה, תיאור תנאי ההסכ� לרכישת מניות החברה

 : להל� מבנה ההחזקות העיקריות של החברה 2.2

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

חברה  הרשומה חברה  בת  של  ה,  ")ל  שיווק"כאו("מ  "  בע1990)  שיווק(כרמל  אולפיני�   2.2.1
 . עוסקת בייבוא ושיווק של מוצרי� משלימי� למוצרי החברה, בישראל

2.2.2 Carmel Olefins (U.K.) Ltd.")  חברה  בת  של  החברה  הרשומה ,  ")ל  אנגליה"כאו
 . העוסקת בשיווק מוצרי החברה באנגליה, באנגליה

2.2.3 Colins Ltd.")  חברה  בת  של  החברה  הרשומה  ב,  ")קולינס�  Guernsey (UK) ,
בשוק  המשני  את     המבטחת,ילותה  היחידה  היא  לשמש  כחברת  ביטוח  של  החברהופע

 . סיכוני הנכסי� ואבד$ הרווחי� של החברה במלוא�

 מ" בע2007כרמל אולפיני� השקעות 
 

 מ " בע1990) שיווק(כרמל אולפיני� 

Carmel Olefins (U.K.) Ltd. 
 

Colins Ltd. 
 

 )ל"כאו(מ "רמל אולפיני� בעכ

100% 

99.8% 

100% 

100% 

Colland Polymers B.V. 
 

100% 

Domo Polypropylene B.V 

49% 
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2.2.4 Colland Polymers B.V.")  אשר ,  חברה  בת  של  החברה  הרשומה  בהולנד,  ")קולנד

 .Domo Polypropylene B.V  מהו$ מניות49%מחזיקה 

2.2.5 Domo Polypropylene B.V")  Domo"(  ,העוסקת  בייצור ,  חברה  הרשומה  בהולנד
, ובבעלותה  מפעל  לייצור  פוליפרופיל$  בעיר  רוזנבורג  שבהולנד,  ושיווק  של  פוליפרופיל$

פי� ראו  סעי,  Domoלעניי$  רכישת  מניות  .    טו$  פוליפרופיל$  בשנה180,000  �בתפוקה  של  כ

 .  להל27.10$  � ו3.2 

אשר ,  חברה  בת  של  החברה,  ")ל  השקעות"כאו("מ  "  בע2007כרמל  אולפיני�  השקעות   2.2.6
 .         זהמתאראינה פעילה נכו$ למועד 

 �ל  השקעות  ביחד"  וכאוDomo,  קולנד,  קולינס,  ל  אנגליה"כאו,  ל  שיווק"כאו,  החברה 2.2.7
 ".הקבוצה"

  או העברה של נכסי� בהיק! מהותי שלא במהל� העסקי� הרגיל רכישה מכירה .3

 תוכנית ההרחבה  3.1

  ביצעה  החברה  תכנית  להרחבה  משמעותית  של  כושר  ייצור 2007  עד  2004בשני�   3.1.1

") OCU  �מתק�  ה("זאת  באמצעות  הקמת  מתקני�  לייצור  פרופיל$  ,  הפוליפרופיל$
לא  כולל ,  ")תוכנית  ההרחבה"(  מיליו$  דולר  350  �בהשקעה  כוללת  של  כ,  ופוליפרופיל$

  הופעלו  המתקני�  החדשי�  שהוקמו  במסגרת 4.7.2007ביו�  .  היוו$  עלויות  אשראי
 .תוכנית ההרחבה

מטרת  תוכנית  ההרחבה  היתה  להגדיל  באופ$  משמעותי  את  כושר  הייצור  הקיי�  של  3.1.2
על  מנת  שלחברה  תהא  האפשרות  לית$  מענה  לביקוש  למוצר  זה  בשוק ,  הפוליפרופיל$

 . ובכ  לחזק את מעמדה, י והעולמיהמקומ

גדלה  תפוקת ,  בעקבות  הפעלת  המתקני�  שהוקמו  במסגרת  תכנית  ההרחבה 3.1.3

 .  להל$ 8.1.11 ראו סעי" , לפרטי� נוספי�. הפוליפרופיל$

 Domoרכישת  3.2

ניסתו  לתוק" אשר  כ,  ")Domoהסכ�  ("  התקשרה  קולנד  בהסכ�  23.1.2008ביו�   3.2.1

 Domo Chemicalsע� , )נכו$ למועד מתאר זה, אשר התקיימו (הותנתה בתנאי� שוני�

N.V")  Domo Chemicals("  ,  ממניותיה  של  49%לרכישת  Domo  , ובמקביל  ניתנה

  ניתנה Domo Chemicals  �  ולDomo  לרכוש  את  יתרת  מניות  Callלקולנד  אופציית  

 . Domo למכור את יתרת מניות Putאופציית 

 .להל$ 27.10 ראו סעי" , Domoלפרטי� נוספי� אודות הסכ�  3.2.2

 תחו� פעילות   .4

בעיקר  פוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה ,    ייצור  ושיווק  פולימרי��לקבוצה  תחו�  פעילות  אחד
  הקבוצה  מונומרי� כמו  כ$  מייצרת.  המשמשי�  חומרי  גל�  בתעשיית  הפלסטיק,  ופוליפרופיל$

לפרטי�  נוספי�  אודות  מוצרי .  המשמשי�  כחומר  גל�  לייצור  הפולימרי�)  אתיל$  ופרופיל$(

 .   להל$ 9  � ו8.1.12 ראו סעיפי� , תהלי  הייצור וחומרי הגל�, הקבוצה

פולימרי�  אחרי�  שאינ� ,  ל  שיווק"באמצעות  כאו,  מייבאת  הקבוצה  ומשווקת  בישראל,  וס"בנ
כמו  כ$  מייבאת .  פוליאתיל$  בצפיפות  גבוהה  ופוליסטיר$,  ל  כגו$  פוליאתיל$  לינארי"מיוצרי�  בכאו

בעת  הצור   פוליפרופיל$  ופוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  להשלמת ,  ל  שיווק"באמצעות  כאו,  הקבוצה
 �5%הינו  כ,  בממוצע  רב  שנתי,  היק"  המכירות  של  המוצרי�  המיובאי�.  יצור  העצמימחסור  בי

 . ממכירות הקבוצה

עקב  השבתת  מתקני  הקבוצה  לצור   ביצוע  טיפול  תקופתי  והשבתת�  בעקבות  מלחמת ,  2006בשנת  
בשנת .    ממכירות  הקבוצה16%  �היק"  המכירות  של  המוצרי�  המיובאי�  הסתכ�  לכ,  לבנו$  השנייה

  ברבעו$  הראשו$ .  ממכירות  הקבוצה4%  �היק"  המכירות  של  המוצרי�  המיובאי�  הסתכ�  לכ  2007
 �היק"  המכירות  של  המוצרי�  המיובאי�  הסתכ�  לכ  2007  וברבעו$  הראשו$  של  שנת  2008של  שנת  
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 .  בהתאמה, ממכירות הקבוצה 7.7% �ולכ 0.3%

נכו$  למועד .    הקבוצהמוצרי  הקבוצה  משווקי�  בשוק  המקומי  באמצעות  משרדי  המכירות  של

, בעיקר  תורכיה(הכמות  המיוצאת  לארצות  שונות  באירופה  ,  Domoולפני  השלמת  הסכ�  ,  המתאר
לפרטי� .  נמכרת  באמצעות  סוכני�  מקומיי�  לעשרות  לקוחות  באות$  ארצות,  )איטליה  ואנגליה

 .  להל11$ נוספי� ראו סעי" 

 ות בהו� החברה ועסקאות במניותיההשקע .5

ח "  ש10  מניות  רגילות  בנות  400,000,  ללא  תמורה,  $"ב  ולבז"  הקצתה  החברה  למפ22.6.2007ביו�   5.1
"). המניות  המוקצות("  מניות  לכל  אחת  מה$  200,000:  דהיינו,  בחלקי�  שווי�,  ער   נקוב  כל  אחת

 .ה מהו$ המניות המונפק של החבר1.3% �המניות המוקצות מהוות כ

לפי  החוק  לעידוד "  מפעל  מאושר  "�המניות  המוקצות  הוקצו  לצור   עמידה  בתנאי  כתב  האישור  ל

 .  להל22.4$ ראו סעי" , לפרטי� נוספי�. 1959 �ט"התשי, השקעות הו$

ב  על "$  לבי$  מפ"י$  בז  נחת�  הסכ�  רכישת  מניות  החברה  ב24.6.2008ביו�  ,  כמפורט  בדוח  העסקה 5.2
באופ$  שלאחר  ביצוע  העסקה  תחזיק ,  ב"  ממניות  החברה  המוחזקות  על  ידי  מפ$50%  "פיו  תרכוש  בז

 .   כלול בדוח העסקה, תיאור תנאי ההסכ� לרכישת מניות החברה.  ממניות החברה$100% "בז

 חלוקת דיבידנדי� .6

ביו� .  דולרמיליו$    $18  בס   של    חילקה  החברה  לבעלי  מניותיה  דיבידנד  במזומ12.2.2006ביו�   6.1
 . דולר מיליו$ 26 חילקה החברה לבעלי מניותיה דיבידנד במזומ$ בס  של 21.6.2007

, על  החברה  קיימות  מגבלות  חיצוניות  אשר  השפיעו  על  יכולה  לחלק  דיבידנד  בשנתיי�  האחרונות 6.2
החלות  מכוח לעניי$  מגבלות  כאמור  .  וא"  עשויות  להשפיע  על  יכולתה  לחלק  דיבידנד  בעתיד

לעניי$  מגבלות  כאמור  החלות .    להל21.3.5$ ראו  סעי"  ,  הסכמי�  בי$  החברה  לתאגידי�  בנקאיי�
ראו ,  )'סדרה  א(מכוח  שטר  הנאמנות  והתחייבות  החברה  כלפי  המשקיעי�  שרכשו  את  אגרות  החוב  

 . להל21.3.5$  ראו סעי" 2004לעניי$ מגבלות מכוח הסכ� .  להל21.4$ סעי" 

, ")2004הסכ�  ("$  "ב  ובז"מפ,    נחת�  הסכ�  בי$  החברה15.3.2004ביו�  ,    להל27.2$ כאמור  בסעי"   6.3
 :   את עיקרי מדיניות הדיבידנד הקבועה של החברה, בי$ השאר, המסדיר

, החברה  תחלק  לבעלי  מניותיה  מדי  שנה  את  יתרת  התזרי�  לחלוקה  בהתא�  לאמור  להל$ 6.3.1
 . ומבלי לגרוע מהוראותיו המחייבות של הדי$ בכל הנוגע לחלוקת דיבידנד

 .ימו$ עצמי תזרי� המזומני� בניכוי ההשקעה במ�"יתרת התזרי� לחלוקה"

  תזרי�  המזומני�  נטו  שנבע  מפעילותה  השוטפת  של  החברה  בשנת �"תזרי�  המזומני�"
 .כספי� פלונית

אשר  לפי  מגבלות ,    חלק  מהיק"  ההשקעה  בנכסי�  קבועי��"השקעה  במימו�  עצמי"
מלווי�  כפי  שיוגדרו  או  הוגדרו  בי$  החברה  לבי$  המלווי�  של  החברה  לא  נית$  יהיה  לממנו 

 .    שמלווי� סרבו להשתת" במימונ$בהו$ זר או 

לדעת ,  בתנאי�  סבירי�,  החברה  תעשה  את  מירב  המאמצי�  לחדש  את  ההלוואות  שנטלה 6.3.2
במידה  שלא  עלה  בידי  החברה  לחדש  את .  בנסיבות  העניי$  באותה  עת,  דירקטוריו$  החברה

למעט  חלוקת  דיבידנד  מהחברה ,  ההלוואות  שנטלה  ותזרי�  המזומני�  מפעולות  מימו$
תקוזז  היתרה  השלילית  מיתרת ,  יהיה  שלילי,  באותה  שנה  פלונית,  י  מניותיהלבעל

 .התזרי� לחלוקה

תקוזז ,  א�  על  פי  התקציב  של  החברה  צפוי  תזרי�  המזומני�  בשנה  הבאה  להיות  שלילי 6.3.3
 .המותרת לחלוקה, היתרה השלילית מהיתרה החיובית של השנה

עיל  ביותר  מבחינת  חבות  המס באופ$  שיהא  החסכוני  והי,  ככל  האפשר,  החלוקה  תיעשה 6.3.4
 .של בעלי המניות של החברה

חלוקת  הדיבידנד  תהיה  מוגבלת  לסכו�  אשר  שיעור  המס  הכולל ,  למרות  האמור  לעיל 6.3.5
היה  ויועלה  שיעור  המס  בגי$  חלוקת  דיבידנד  מהכנסות  מפעל .  15%בגינו  לא  יעלה  על  
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ובלבד ,  עתתוק$  המגבלה  האמורה  בסעי"  זה  לפי  שיעור  המס  החדש  שיקב,  מאושר

 ).  להל22.4$ ראו סעי"  (20%ששיעור המס הכולל לא יעלה על 

חות "החברה  תחלק  דיבידנד  בהתא�  לעקרונות  הקבועי�  בסעי"  זה  מיד  ע�  אישור  הדו 6.3.6
ובכל  מקרה  לא ,  הכספיי�  השנתיי�  של  שנת  כספי�  פלונית  ביחס  לאותה  שנת  כספי�

 .חר מתו� הרבעו$ הראשו$ לאחר תו� אותה שנת כספי�יאו

החברה  תחלק  לבעלי  מניותיה  מדי  שנה  דיבידנד  בס  ,  זה  לעיל  6.3 על  א"  האמור  בסעי"   6.3.7
חות  הכספיי�  המבוקרי�  של  החברה "  מ$  הרווח  השנתי  המוצג  בדו35%  �שלא  יפחת  מ

 . מ$ הרווח השנתי70%ולא יעלה על , ")הרווח השנתי(" הדיבידנד לשנה בגינה מחולק

הוסכ�  כי  ע�  השלמת  ההסכ�  לרכישת  מניות  החברה ,  במסגרת  ההסכ�  לרכישת  מניות  החברה
   .2004יבוטל הסכ� 
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  מידע אחר–חלק שני  

 מידע כספי לגבי תחו� הפעילות של החברה .7

  :ל החברהלגבי תחו� הפעילות ש להל� יובאו נתוני� כספיי� 7.1

 

לשנה שנסתיימה 
 31.12.2007ביו� 

 

 )באלפי דולר(

לשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו�

31.3.2007 

 )באלפי דולר(

לשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו� 

31.3.2008 

 )באלפי דולר(

 

685,098 147,767 
 

 כ הכנסות"סה 215,291

 כ עלויות"סה 216,037 134,526 625,972

 ח תפעולירוו )746( 13,241 59,126

 ס� הנכסי� 1,111,140 1,043,593 1,082,950

 

  לשנה שנסתיימה ביו�
31.12.2006 

 ),באלפי (
31.12.2007  

  ),באלפי (

 כ הכנסות"סה 2,800,284 1,985,759

 כ עלויות"סה 2,566,437 1,868,632

 רווח תפעולי 233,847 117,127

 ס� הנכסי� 4,453,511 3,326,798

 

  ובשלושת  החודשי� 2007שנת  ת  עיקרי  ההתפתחויות  שחלו  בקבוצה  במהל   לפרטי�  אודו 7.2
ל "כאוראו  הסברי  דירקטוריו$  ,    לעומת  התקופה  המקבילה  אשתקד31.3.2008שהסתיימו  ביו�  

 . ח העסקה"לדו' ג�ו' המצורפי� כנספחי� ב
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  :נתוני פרופורמה 7.3

 כללי 7.3.1

כהגדרתו ,    למתאר  מהווה  אירוע  פרופורמה27.10    כמפורט  בסעי"Domoרכישת  
נדרשת  החברה  לצר"  דוחות  פרופורמה  ,  ובהתא�  לתקנות  אלו,  בתקנות  ניירות  ער 

 . לדוחות הכספיי�

 הנחות ששימשו בהכנת דוחות מאוחדי� פרופורמה 7.3.2

  . 1.1.2007 ביו�  Domo ממניות49%החברה רכשה נתוני הפרופורמה נערכו בהנחה ש .א

 באיחוד  מלא   Domoנכללו  נתוני,    להל27.10$סעי"    קיו�  האופציות  המפורטות  בבשל .ב

ראה  סעי"  ד .  (Domoולא  נכללו  כל  זכויות  מיעוט  בגי$  חלק�  של  יתרת  בעלי  המניות  ב  
 ).להל$

אשר  בוצע , Domo  ממניות49%  מיליו$  אירו  לצור   מימו$  רכישת  20תשלו�  בס    .ג
אז$  המאוחד  פרופורמה  במסגרת  התחייבויות נכלל  במ,  במועד  השלמת  העסקה

החברה  ובהתא�  לכ   חושבו  הוצאות  מימו$  בדוחות  הרווח  והפסד  המאוחדי� 
 . לשנה בגי$ סכו� זה5.58%פרופורמה בשיעור של 

נכללה  במאז$  המאוחד  פרופורמה ,    להל27.10$בשל  האופציות  המפורטות  בסעי"   .ד
בו  הוצאות  מימו$  בדוחות  הרווח   מיליו$  אירו  ובהתא�  לכ   חוש10התחייבות  בס   

 . לשנה בגי$ סכו� זה5%והפסד המאוחדי� פרופורמה בשיעור של 

של ,  וההתחייבויות)  ידע  והסכ�  ע�  ספק:  לרבות  נכסי�  בלתי  מוחשיי�(הנכסי�   .ה

Domo נכללו  במאז$  המאוחד  פרופורמה  בהתא�  לשווי�  ההוג$  במועד  השלמת  
 .העסקה

פני �מופחת  על  Domoשל  הרכוש  הקבוע  ,  ורמהבדוחות  רווח  והפסד  המאוחדי�  פרופ .ו
  . חודשי�37הסכ� ע� ספק מופחת על פני ו שני� 15פני �ידע מופחת עלה,  שני�15

מוניטי$  שלילי נובע  ,  על  פי  הקצאת  עלות  הרכישה  שביצעה  החברה  כתוצאה  מהרכישה .ז
 לא  נרש�  רווחבדוחות  רווח  והפסד  מאוחדי�  פרופורמה  .    מיליו$  דולר28ס   של  כ  ב

  סכו�  זה  נכלל  בהו$  העצמי  במאז$ .בשל  היותו  חד  פעמיבגי$  מוניטי$  שלילי  זה  
 .המאוחד פרופורמה

ר  החברה  על  פי  תנאי  העסקתו "בכל  דוחות  רווח  והפסד  פרופורמה  נכלל  שכר  יו . ח
 . להל18.7$לאחר השינוי כפי שהוסבר בסעי" 
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ס  על  נתוני   בהתבסלגבי  תחו�  הפעילות  של  החברה  להל$  יובאו  נתוני�  כספיי� 7.3.3
 :הפרופורמה

 מאז$ מאוחד פרופורמה 7.3.3.1

 

 ליו�

  במר-31

2008  

  

 נכסי� שוטפי� 

 מזומני� ושווי מזומני�  60,131

 נכסי� פיננסי� בשווי הוג$ דר  רווח והפסד  5,668

 לקוחות  145,140

 חייבי� ויתרות חובה  15,871

 נכסי מיסי� שוטפי�  10,311

 מלאי  125,664

362,786   

  

 נכסי� בלתי שוטפי� 

 נכסי� פיננסי� בשווי הוג$ דר  רווח והפסד  25,693

 נכסי� אחרי�  17,046

 נכסי� בגי$ הטבות לעובדי�  4,530

 מיסי� נדחי�  2,141

 נטו, רכוש קבוע  809,806

 נטו, נכסי� בלתי מוחשיי�  20,697

879,913   

  

1,242,699   
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 ליו�

  במר-31

2008  

 התחייבויות שוטפות 

 אשראי מתאגידי� בנקאיי�  29,936

  �התחייבויות לספקי� ולנותני שירותי  125,676

 הפרשות  4,264

 התחייבויות אחרות  31,618

 זכאי� ויתרות זכות  24,809

216,303   

  

 התחייבויות לא שוטפות 

 נטו, אשראי מתאגידי� בנקאיי�  268,969

 ת חובאגרו  247,960

 התחייבויות אחרות  20,552

 התחייבויות לעובדי� לזמ$ ארו   4,883

 התחייבויות בגי$ הטבות עובדי�  6,347

 התחייבות מיסי� נדחי�  89,345

638,056   

  

 הו�  עצמי 

 

116,997  
 הו$ מניות רגילות

 .)נ.ח ע" ש10 מניות רגילות בנות 31,200,000(

 קרנות הו$ (17,535)

 עודפי�  288,877

388,339   

  

1,242,699   
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 דוחות רווח והפסד מאוחדי� פרופורמה 7.3.3.2

  לשלושת החודשי� לשנה

  שנסתיימו שנסתיימה

   במר-31ביו�   בדצמבר31ביו� 

2007 2007  2008  

     

     

     

 מחזור הפעולות   289,050   216,272  952,257

 עלות המכירות  274,130   191,289  836,946

 רווח  גולמי  14,920   24,983  115,311

     

 הוצאות מכירה ושיווק  7,077   4,468  21,928

 הוצאות הנהלה וכלליות  6,415   5,385  24,952

 רווח מפעולות רגילות  1,428   15,131  68,431

     

 הכנסות מימו$  5,293   2,301  6,425

 הוצאות מימו$ (10,682)  (3,042) (57,944)

 נטו, הוצאות מימו$ (5,390)  (741) (51,520)

        

 לפני מיסי� על ההכנסה) הפסד(רווח  (3,962)   14,389  16,912

     

 מיסי� על ההכנסה  2,000  (3,291)  765

     

 )הפסד(רווח נקי לתקופה  (1,962)   11,098  17,677

     

 

נסיבות  חריגות  היוצרות  קשיי�  אובייקטיביי�  מיוחדי�  להכללת  נתוני   קיומ$  של  לאור 7.3.4
מוצגי�  נתוני ,  כפי  שיפורטו  להל$,  פרופורמה  מבוקרי�  וסקורי�  בדוחות  הכספיי�  ביניי�

ב  לפרסמ�  כשה� "$  ומפ"תו   התחייבות  של  בז,  פרופורמה  לא  מבוקרי�  ולא  סקורי�
  לפני  מועד  האסיפות  הכלליות   ימי�10מבוקרי�  ומסוקרי�  במסגרת  דוח  מיידי  עד  

 .$ על פי דוח העסקה"ב ובז"שזימנו מפ

  החריגות להצגת נתוני פרופורמה לא מבוקרי� ולא סקורי�הנסיבות 7.3.5

  31.3.08היעדר דוחות כספיי� ביניי� סקורי� ליו�  7.3.5.1

Domoעד  למועד  השלמת  רכישת  מניותיה  והחתימה .    הינה  חברה  פרטית  הולנדית

לא  הייתה )  6.5.2008(  להל$  27.10.4  כהגדרתו  בסעי"  ,על  הסכ�  המיז�  המשות"

Domoכל  שכ$  כאלו  הסקורי�  על  ידי  רואה ,    מחויבת  בפרסו�  דוחות  ביניי�

הכוללי� ,  31.3.2008הכנת  נתוני�  כספיי�  לתקופת  הביניי�  ליו�  .  חשבו$  מבקר

וסקירת�  על  ידי  רואה  חשבו$  מבקר  אורכת ,  31.3.2007ג�  מספרי  השוואה  ליו�  

 . זמ$ ניכרפרק 
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  IFRSהיעדר דוחות כספיי� ערוכי� לפי תקני  7.3.5.2

כמו  ג�  המידע  הכספי  הפנימי  שלה ,  2007  לשנת  Domoדוחותיה  הכספיי�  של  

, בהתאמה,  31.3.2007  �  ו31.3.2008לתקופות  של  שלושה  חודשי�  שנסתיימו  ביו�  

ערוכי�  לפי  כללי  חשבונאות  מקובלי�  בהולנד  ולא  בהתא�  לתקני  דיווח  כספי 

שכ$  עד  למועד  ההשלמה  והחתימה  על  הסכ�  המיז� ,  )IFRS(בינלאומיי�  

לערו   את  דוחותיה  הכספיי�  בהתא�  לתקני Domo המשות"  לא  הייתה  מחויבת  

IFRS .המרת דוחותיה שלDomo  לתקני IFRSאורכת א" היא פרק זמ$ ניכר . 

 

התקיימות� ב,  השלמת  העסקה  על  פי  ההסכ�  היתה  תלויה,    להל27.10.12$כאמור  בסעי"  

של  שני  תנאי�  מתלי�  ובעיקר  בהתקיימותו  של  תנאי  מתלה  אשר  כלל  אישור  רשויות 

 . ל"ההגבלי� העסקיי� באר. ובחו

ולאור  העובדה  כי  התקיימות  התנאי�  המתלי� ,  עד  להתקיימות�  של  תנאי�  מתלי�  אלה

תה לא  היה  ביכול,  תלויה  בצדדי�  שלישיי�  אשר  לחברה  אי$  כל  שליטה  או  השפעה  עליה�

 .א� בכלל ולהיער  בהתא�, של החברה להערי  מתי יתקיימו אות� התנאי� המתלי�

) דוחות  תקופתיי�  ומידיי�(לתקנות  ניירות  ער   .  א.9לאור  הדרישות  הקבועות  בתקנה  

מייד  לאחר  מועד  ההשלמה  בחנה  החברה  את  הצור   בהכללתו  של  דוח ,  �1970ל"התש

בהתחשב  בפרק  הזמ$  הקצר  יחסית ,    אול�.  ונערכה  בהתא�Domoפרופורמה  בגי$  רכישת  

טר�  הספיק  רואה  החשבו$  של ,  ועד  למועד  פרסו�  דוח  העסקה)  6.5.2008(ממועד  ההשלמה  

Domo  להשלי�  את  הליכי  הסקירה  והביקורת  על  דוחותיה  הכספיי�  בהתא�  לתקני  IFRS 

 .וממילא ג� רואה החשבו$ של החברה טר� סיי� את עבודתו בעניי$
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 מ לפי תחומי פעילות "תיאור עסקיה של כרמל אולפיני� בע –חלק שלישי 

 מידע כללי על תחו� הפעילות .8

 מבנה תחו� הפעילות ושינויי� החלי� בו 8.1

מוצרי�  אלה .  מוצרי  החברה  משמשי�  כחומר  גל�  לתעשיית  הפלסטיק,  כאמור  לעיל 8.1.1

  במחירי�  זהי�  פחות  או  יותר  מכל ות  הנרכש(Commodities)  כסחורותנחשבי�  בעול�  
וכ$  המוצרי�  המיוצרי�  במתקני ,  בעיקר  נפטא,  רמת  המחירי�  של  חומר  הזינה.  היצרני�
הינה  תנודתית  ומושפעת  בי$  היתר  מהמחזוריות  ברמות  הביקוש  וההיצע  בעול� ,  החברה

 . כולו

הגידול  בביקושי�  למוצרי�  פלסטיי�  בעול�  מושפע  מהתפתחות  רמת  החיי�  ושינויי�  8.1.2
. לעומת  זאת  תלויי�  בתזמו$  הפעלת  מתקני�  חדשי�,  השינויי�  בהיצע.  במצב  הכלכלי

כתוצאה  מהדינאמיקה  בי$  הביקוש  להיצע  נוצרת  בעול�  מחזוריות  של  גאות  ושפל 
באר.  פועלי�  מאות .    שני�10  �בביקושי�  ובמחירי�  של  מוצרי  החברה  בתדירות  של  כ

ה� המחירי�  ב.  מפעלי  פלסטיק  הרוכשי�  את  המוצרי�  הדרושי�  לה�  מהחברה  ומיבוא
 .ל נגזרי� כאמור לעיל ממחירי מוצרי� אלה בשוק העולמי"נרכשי� המוצרי� באר. ובחו

הוכרזה  על  ידי  הממונה  על  ההגבלי�  העסקיי�  כמונופול ,  ב"באמצעות  מפ,  החברה 8.1.3

 ). הל$ ל24.4 ראו סעי" (באספקת אתיל$ ובאספקת פוליאתיל$ בצפיפות נמוכה 

עקב  היותה  של  החברה  מוכרזת  כמונופול  באספקת  פוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  בשוק  8.1.4
מחיר (  חל  עליה  מכוח  צו  פיקוח  על  מחירי  מצרכי�  ושירותי�  1.2.2007עד  ליו�  ,  המקומי

פיקוח  מחירי�  שנקבע  על  פי ")  צו  פיקוח  פוליאתיל�  ("2003  �ג"התשס,  )פוליאתיל$

 .  בוטל צו פיקוח פוליאתיל1.2.2007$ ביו� .המחירי� באירופה

קיימת  הגנת  מכס  על  יבוא  פוליאתיל$  ממדינות  שאי$  עימ$  הסכמי  סחר  בגובה  של ,  בנוס" 8.1.5
  ).4% שיעור המכס היה 31.3.2008 ועד ליו� 29.11.2006בתקופה מיו�  (8%

מתק$  פיצוח (קבוצת  מתקני  מונומרי�  :  החברה  מפעילה  שלוש  קבוצות  מתקני�  עיקריות 8.1.6

קבוצת ,  )  להל8.1.12$ ראו  בסעי"  ,    שנוס"  במסגרת  תוכנית  ההרחבהOCU  �ומתק$  ה
הכוללת  מתק$  פוליפרופיל$  שנוס" (מתקני  פוליאתיל$  וקבוצת  מתקני  פוליפרופיל$  

כל ").  מתקני  החברה  "�ביחד)  (  להל8.1.12$ במסגרת  תוכנית  ההרחבה  כמפורט  בסעי"  
מחוברי�  ביניה�  ישירות  במער   צנרת  ומקבלי� ,  מתקני  החברה  פועלי�  כתשלובת  אחת
אחסו$  ושירותי�  אחרי�  ממער  ,  מי�,  קיטור,  שירותי�  משותפי�  של  אספקת  חשמל

 .$"המגובה בחלקו בגיבוי הדדי ע� מער  השירותי� של בז, שירותי� מרכזי

פרופיל$  ומוצרי  לוואי ,  ומייצר  אתיל$,  $"$  הפיצוח  מוז$  בעיקר  בנפטא  הנרכשת  מבזמתק

המייצר ,  OCU  �האתיל$  משמש  כחומר  גל�  למתקני  הפוליאתיל$  וכ$  למתק$  ה.  אחרי�
. הפרופיל$  וכ$  כמויות  אתיל$  משמשי�  חומרי  גל�  למתקני  הפוליפרופיל$.  בעיקר  פרופיל$

תקני�  ייעודיי�  הופכי�  באמצעות  תהלי   קטליטי האתיל$  והפרופיל$  אשר  מוזני�  למ
 .לפוליאתיל$ ולפוליפרופיל$

חומרי  הזינה  הדרושי�  ליצור  מוצרי  החברה  וכ$  הדלקי�  להסקת  הדוודי�  נרכשי�  8.1.7
עד .  המפעילה  את  בית  הזיקוק  באשדוד")  א"בז("מ  "$  ומפז  בית  זיקוק  אשדוד  בע"מבז

במסגרת  הלי  .    הזיקוק  באשדודאת  בית,  בי$  השאר,  $"הפעילה  בז,  2006לספטמבר  
באופ$  שבית  הזיקוק  באשדוד  נמכר  לחברה  בת  של ,  $"$  פוצלה  פעילות  בז"הפרטת  בז

 . מ"אשר נמכרה באותו מועד לפז חברת נפט בע, $"בז

  מכמות  מוצרי  החברה  נמכרי�  בשוק  המקומי  למאות  מפעלי�  ליצור  מוצרי 60%  �כ 8.1.8
  התפוקה  של  קבוצת  מתקני  המונומרי� .בעיקר  לאירופה,  שאר  הכמות  מיוצאת.  פלסטיק

 .משמשת כחומר גל� של קבוצות מתקני הפוליאתיל$ והפוליפרופיל$

היצוא  מנוהל .  שיווק  המוצרי�  בשוק  המקומי  מתבצע  באמצעות  אג"  השיווק  של  הקבוצה 8.1.9
מהמשרד  המרכזי  בחיפה  ומתבצע  באמצעות  סוכני�  מקומיי�  בכל  אחת  מהארצות  בה$ 

באנגליה  משווקת  הקבוצה ).  בעיקר  תורכיה  ואיטליה(מעותי  הקבוצה  פעילה  בהיק"  מש
 . ל אנגליה"את מוצריה באמצעות חברת הבת כאו
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, הקבוצה  מייבאת  ומשווקת  מוצרי�  נלווי�  שאינ�  מיוצרי�  בקבוצה,  בנוס"  לייצור
 .ומנצלת את התשתיות הקיימות בקבוצה בשיווק�

כאשר  מתקני� ,  בתהלי   איטיטכנולוגית  הייצור  של  המונומרי�  והפולימרי�  מתפתחת   8.1.10
עיקר .  ממתקני�  שנבנו  בעבר,  חדשי�  אינ�  שוני�  באופ$  מהותי  מבחינת  תהלי   הייצור

השינוי  במתקני�  החדשי�  הוא  בהיק"  כושר  התפוקה  וביעילות  גבוהה  יותר  של  אביזרי 
 . ציוד המרכיבי� את המתקני�

, יעילות  אביזרי  הציודכלכליות  היצור  אינה  נמדדת  רק  בכושר  הייצור  וב,  יחד  ע�  זאת
זמינות  חומרי  הגל�  וזמינות  שווקי�  בקרבת  מתקני ,  אלא  ג�  במגוו$  המוצרי�  המיוצרי�

 .היצור

לאחר  השלמת  תכנית  ההרחבה  הוגדל  כושר  היצור ,    לעיל8.1.6 בהמש   לאמור  בסעי"   8.1.11
 �ו$  בשנה  לכושר  ייצור  פוטנציאלי  כולל  של  כ  ט250,000  �השנתי  של  פוליפרופיל$  בכ

  בממוצע 80%  �מייצרת  החברה  בכ,  המתארנכו$  למועד  .    טו$  פוליפרופיל$  לשנה450,000
  מרבית  כמות  הפרופיל$  הדרושה  כחומר  הגל�  ליצור   .מכושר  הייצור  המקסימאלי

, ה  טו$  בשנ180,000  �כ,  הפוליפרופיל$  במתק$  החדש  שהוק�  במסגרת  תוכנית  ההרחבה

יתרת  כמות .  אשר  הוק�  בסמו   למתק$  הפיצוח  של  החברה,  OCU  �מיוצרת  במתק$  ה
א "$  ובז"י  בז"הפרופיל$  הנדרשת  לייצור  הפוליפרופיל$  במתק$  החדש  שהוק�  מסופקת  ע

בכושר  הייצור  של  מתק$  הפיצוח  שהיה ,  במסגרת  תוכנית  ההרחבה,  וכ$  מהרחבה  שבוצעה
:   ההרחבה  כללה  ג�  הרחבת  תשתיות  כגו$תכנית.  קיי�  טר�  ביצוע  תוכנית  ההרחבה

 . 'לפיד וכו, שדרוג המתק$ לטיפול בשפכי�, מגדלי קירור מי�, מערכת החשמל

החברה  התחייבה  לפעול  בהתא�  לדרישות  ולתנאי�  של ,  במסגרת  תוכנית  ההרחבה
שינוע  חומרי� ,  פליטת  חלקיקי�,  המשרד  להגנת  הסביבה  בנושאי  איכות  האוויר

 . ושא שפכי�מסוכני� וטיפול בנ

 :להל$ תרשי� זרימה של תהלי  הייצור לפני ואחרי פרוייקט ההרחבה 8.1.12

 פוליפרופיל$

פרופיל$

פוליאתיל$ נפטא
 ל$+

פרופיל$ פוליפרופיל$

פרופיל$
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 אתיל$
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 רופיל$פ
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 פוליפרופיל$
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 הזיקוק

תעשיית 
 הפלסטיק

 מ"כרמל אולפיני� בע

 ני פולימרי�מתק מתקני מונומרי�
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 תקינה ואילוצי� מיוחדי� החלי� על הפעילות , חקיקה, מגבלות 8.2

תקנות  וצווי�  שוני�  הנוגעי�  לפיקוח  על ,  על  פעילות  הקבוצה  בתחו�  הפעילות  חלי�  חוקי�
עיקרי  הדיני�  הרלוונטי� .  שימור  הסביבה  ובטיחות,  הגבלי�  עסקיי�,  רישוי  עסקי�,  מחירי�

, חוק  רישוי  עסקי�;  1961  �א  "התשכ,  חוק  למניעת  מפגעי�:  החלי�  על  פעילותה  הינ�  כדלקמ$
  �ה  "התשכ,  חוק  התכנו$  והבניה;  1988  �ח  "התשמ,  חוק  ההגבלי�  העסקיי�;  1968  �ח  "התשכ
, חוק  מניעת  זיהו�  הי�  ממקורות  יבשתיי�;  1993  �ג  "התשנ,  חוק  החומרי�  המסוכני�;  1965

, כמו  כ$  חלי�  תקנות.  1996  �ו"התשנ,  חוק  פיקוח  על  מחירי  מצרכי�  ושירותי�;  1998  �ח  "התשמ
 . ל"צווי� והוראות שונות מכוח החוקי� הנ

 .  להל24$  �ו 23 ראו סעי" , לפרטי� נוספי� אודות מגבלות ופיקוח על תחו� פעילות החברה

 שינויי� בהיק! הפעילות בתחו� פעילות החברה 8.3

, ג"תל:  גורמי�  כגו$.  צמיחת  תחו�  הפעילות  תלויה  בצמיחתה  של  כלל  התעשיה  בישראל  ובעול�
והפלסטיק  משפיעי�  על  מכירות  ורווחיות הבניה  ,  הרכב,  צריכה  פרטית  ותפוקות  בענפי  החקלאות

 .תחו� הפעילות

לפרטי�  אודות")  (Chemical Market Associates Inc.")  CMAIי  "ח  שהוכ$  ע"על  סמ   דו

CMAI   ראו  com.cmaiglobal.www://http  (  הביקוש  העולמי  לפולימרי� ,  2008יוני  בחודש
  בשנה 6%  �  לכ2%עלה  בשיעור  שבי$  )  פוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  ופוליפרופיל$(יצרת  שהחברה  מי

 .בהתא� לסוגי� השוני�, במהל  חמש השני� האחרונות

 �  לכ2007היק"  הביקוש  העולמי  לפוליפרופיל$  הסתכ�  בשנת  ,  ח  האמור"  בדוCMAIעל  פי  תחזיות  

 CMAIעל  פי  תחזיות    .    בשנה5.2%  של    הוא  צפוי  לגדול  בשיעור2018ועד  לשנת  ,    מיליו$  טו8.5$

 2007הסתכ�  בשנת  )  LPDE(היק"  הביקוש  העולמי  לפוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  ,  ח  האמור"בדו
 . בשנה2.3% הוא צפוי לגדול בשיעור של 2018ועד לשנת ,  מיליו$ טו18.7$ �לכ

  .חזית זו תתממשכאשר מטבע הדברי� אי$ כל ודאות כי ת, יצוי$ כי מדובר בתחזית של גו" חיצוני

לפירוט  גר" (מחירי  חומרי  הזינה  מהווי�  מרכיב  מהותי  בעלויות  היצור  בתחו�  הפולימרי�  

השקעות ,  לאור  זאת).    להל13.8$ ראו  סעי"  ,  התנהגות  של  מחירי  הנפטא  בשני�  האחרונות
 . בעיקר במדינות בה$ זמיני� חומרי זינה זולי�במתקני� חדשי� לייצור פולימרי� מתבצעות 

 התפתחויות בשווקי� של תחו� פעילות החברה  8.4

) ג"התל(בשווקי  המדינות  המפותחות  התפתחות  הביקושי�  בשוק  מושפעת  מההתפתחות  הכלכלית  
התפתחות  הביקוש  בשוק  מושפעת  מהיק"  החדירה  של ,  בשווקי  מדינות  מתפתחות.  באות$  מדינות

 .שרמת הצריכה בה$ עדיי$ לא הגיעה לזו של מדינות מפותחות, נטי� למדינות אלההמוצרי� הרלוו

הגידול  בביקושי�  למוצרי�  פלסטיי�  בעול�  מושפע  מהתפתחות  רמת  החיי�  ושינויי�  במצב ,  ככלל
מוצרי  הפלסטיק  מהווי�  תחלי"  זול  ונוח  לשימוש  ובעל  איכויות  גבוהות  המחלי" .  הכלכלי

 .סוגי פלסטיק אחרי� ועוד, בד, נייר, זכוכית, ניו�אלומי, בשימושי� רבי� ע.

 .השינויי� בהיצע תלויי� בעיקר� בתזמו$ הפעלת מתקני ייצור חדשי� בעול�, לעומת זאת

 שינויי� טכנולוגיי� שיש בה� כדי להשפיע מהותית על תחו� הפעילות 8.5

תק$ טכנולוגיית  ייצור  הפוליפרופיל$  בה  עושה  החברה  שימוש  היא  חדישה  יחסית  והמ 8.5.1
החדש  שהוק�  במסגרת  תוכנית  ההרחבה  הינו  פיתוח  עדכני  של  טכנולוגיה  זו  שהופעלה 

טכנולוגיה  זו  נותנת  אפשרות  לייצר  סוגי  פוליפרופיל$  חדשי�  ובעלי  איכויות .  לאחרונה
גודלו  של  המתק$  האמור  דומה .  משופרות  שאינ�  ניתני�  לייצור  בטכנולוגיה  הקודמת

, למיטב  ידיעת  החברה.  �  כיו�  במדינות  אחרותבהיקפו  למתקני�  החדשי�  המוקמי
הינו  אחד ,  שהוק�  במסגרת  תוכנית  ההרחבה,  המתק$  החדש  לייצור  פוליפרופיל$

 . מהמתקני� המתקדמי� בעול� לייצור פוליפרופיל$

טכנולוגית  ייצור  הפוליאתיל$  לא  השתנתה  מהותית  בשני�  האחרונות  אול�  במתקני�  8.5.2
, אקטורי�  שוני�  מאלה  שקיימי�  בקבוצהחדשי�  המוקמי�  בעול�  מותקני�  רי

 . והתפוקה בה� גדולה מזו שבקבוצה
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אשר  פועלת  מזה ,    הינה  טכנולוגיה  חדישהOCU  �טכנולוגית  ייצור  הפרופיל$  במתק$  ה 8.5.3
המבוססת  על  תהלי   בש�  מטתזיס ,  ב  ויפ$"ביניה$  ארה,  מספר  שני�  במדינות  שונות

בניגוד  לטכנולוגיה ).  חבה  הופעל  בהצלחה  במסגרת  תוכנית  ההרOCU  �מתק$  ה(
נוצר ,  בטכנולוגיה  זו,  מ"במסגרתה  נוצר  פרופיל$  באמצעות  פיצוח  נפטא  וגפ,  המסורתית

  שהוא  חומר  לוואי  במתקני  המונומרי�  ומתק$  הפיצוח 4Cפרופיל$  מאתיל$  ומרכיבי  זר�  

באופ$  זה  מאפשרת  הטכנולוגיה  החדשה  ניצול  מירבי ).  FCC(הקטליטי  של  בתי  הזיקוק  
 .  של תוצרי בתי הזיקוק והפטרוכימיה וחומרי הלוואי שלה�ויעיל

ההתפתחות  היא  בעיקרה .  תהלי   יצור  האתיל$  לא  השתנה  מהותית  במש   שני�  רבות 8.5.4
 . הגדלת כושר  היצור של מתקני� חדשי� לעומת מתקני� קיימי�

ד אול�  פריטי  ציו,  מתק$  הפיצוח  של  החברה  היה  יש$  יחסית,  לפני  ביצוע  תוכנית  ההרחבה
רבי�  הוחלפו  בציוד  חדיש  ויעיל  במסגרת  תוכנית  ההרחבה  ובמסגרת  השקעה  מקיפה 

 31.12.2007ליו�  דוחות  הכספיי�    ל7לפירוט  ראה  ביאור  .  להארכת  חיי  המתק$
 .ח העסקה"לדו' כנספח בהמצורפי� 

 גורמי ההצלחה הקריטיי� בתחו� הפעילות והשנויי� החלי� בה� 8.6

וצרי  החברה  נובעי�  מיכולת    החברה  להפעיל  את  מתקני גורמי  ההצלחה  הקריטיי�  בייצור  מ
זמינות  חומרי  זינה  וכ$  קיומ�  של  מתקני ,  החברה  בתפוקה  מלאה  לאור   זמ$  במינימו�  תקלות

 .ייצור איכותיי�

אמינות ,  גורמי  ההצלחה  הקריטיי�  במכירת  מוצרי  החברה  נובעי�  מהימצאות  שוק  מקומי  מפותח
מת$  גיבוי  טכני  ללקוחות  וכ$  אחזקת  מלאי  זמי$  של ,  איכות  המוצרי�  המסופקי�,  האספקה

המאפשר  ללקוחות  בשוק  המקומי  לשמור  על  מלאי  תפעולי  נמו  ,  מוצרי�  במפעל  החברה
 .במפעליה�

 שינויי� במער� הספקי� וחומרי הגל� 8.7

החברות  היצרניות  בעול�  הגיעו  למסקנה  שזמינות  חומרי  הגל�  היא  קריטית  לכושר  התחרות  ולכ$ 
 .שי� בעול� מוקמי� בעיקר בסמיכות למקורות חומרי גל�מתקני� חד

רוב  חומרי  הגל�  לייצור  הפולימרי�  מיוצרי�  במתקני .  הקבוצה  נמצאת  מבחינה  זו  במצב  טוב
. $  השכנה"כאשר  רוב  הנפטא  הדרושה  לפעילות�  מוזנת  ישירות  ממתקני  בז,  המונומרי�  שבחברה

פויי�  בה  שינויי�  מהותיי�  בטווח  השני� אמינות  האספקה  היא  גבוהה  והחברה  מעריכה  כי  לא  צ

 )להל$  27.4 ראו  סעי"    (2004שעודכ$  במסגרת  הסכ�  ,  הקרובות  עקב  הסכ�  אספקה  ארו   טווח
 . ובעקבות השינוי המגול� בהסכ� הרכישה

תחייבויותיה  ומזכויותיה א  חלק  מה"$  לחברה  שהיא  המחתה  לבז"  הודיעה  בז2006בחודש  יוני  
זאת  החל  ממועד  הפעלת  המתקני�  שהוקמו  במסגרת  תוכנית ,  בקשר  לאספקת  חומרי  זינה  לחברה

 .ההרחבה

 חסמי הכניסה העיקריי� ושינויי� החלי� בה� 8.8

היק"  ההו$  הדרוש ,    חסמי  הכניסה  העיקריי�  לתחומי  ייצור  הפולימרי�  ה�  זמינות  של  חומרי  זינה
 . � בתעשייה זו וכ$ הזמ$ הארו  יחסית הנדרש להקמת מפעללש� הקמת מפעלי� חדשי

 תחליפי� למוצרי הפולימרי� ושינויי� החלי� בה� 8.9

. 'סוגי  פלסטיק  יקרי�  וכו,  אלומיניו�,  זכוכית,  פולימרי�  ה�  מוצרי�  תחליפיי�  נוחי�  וזולי�  לע.
ימש   עוד ,  מורהשימוש  בפולימרי�  ובמיוחד  בפוליפרופיל$  כמוצרי�  תחליפי�  כא,  להערכת  החברה

 .שני� רבות

הערכה  כי  הפולימרי�  ימשיכו  להחלי!  שימושי�  רבי�  נובעת .  מידע  זה  הינו  מידע  צופה  פני  עתיד
במידה  ופולימרי� .  בעיקרה  מהפרשי  המחיר  בי�  הפולימרי�  והמוצרי�  אות�  ה�  מחליפי�

 .שוק הפולימרי� יצמח בקצב שונה מהצפוי כיו�, יפסיקו להחלי! מוצרי� אלו
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 בנה התחרות בתחו� הפולימרי� ושינויי� החלי� בומ 8.10

ומכ   נובע  שהתחרות  בשוק  זה  היא )  Commodities  (הסחורותשוק  הפולימרי�  נוהג  בדומה  לשוק  
ראו .  שרות  ללקוחות  וכיוצא  באלה,  בעיקר  במחיר  ובמידה  פחותה  ביתרונות  אחרי�  כגו$  איכות

 .להל13$ פירוט נוס" בסעי" 

נהנית  החברה  מיתרו$  תחרותי  בישראל  על  פני ,  כיצרנית  יחידה  בישראל  של  פוליאתיל$  ופוליפרופיל$
במלאי  זמי$ ,  הבא  לידי  ביטוי  בנגישות  גבוהה  וקרבה  פיזית  ללקוחות,  יבואניות  של  מוצרי�  דומי�

אות  הנלוות  להחזקת  מלאי המאפשר  ללקוחות  לשמור  מלאי  תפעולי  נמו   באתריה�  ולחסו   בהוצ
לעומת  יתרונותיה  בשוק .  וכ$  ביכולתה  לתת  ללקוחות  סיוע  טכני  צמוד  עקב  הקרבה  ללקוחות  אלה

מתמודדת  הקבוצה  בשווקי�  הבינלאומיי�  ע�  חסרונות  יחסיי�  הנובעי�  ממגבלות ,  המקומי

 27.10   לעיל  וסעי"  3.2 ראו  סעי"    (Domoהשלמת  הסכ�  .  בכושר  הייצור  ומריחוק  משווקי  היעד
 . מענה מסויי� לחסרונות יחסיי� אלה, בי$ היתר, אמורה לית$, )ל$לה

 המוצרי� העיקריי� .9

מר  גל� הקבוצה  מייצרת  ומשווקת  בעיקר  פוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  ופוליפרופיל$  המשמשי�  כחו 9.1
. מוצרי�  אלה  נמכרי�  בשקי�  על  גבי  משטחי�  או  בצובר  במיכליות  כביש.  לתעשיית  הפלסטיק

לייצור  מוצרי ,  הפוליפרופיל$  מיוצר  מגז  הפרופיל$  והשימוש  העיקרי  בו  הינו  לצרכי�  הנדסיי�
, ג$מחסני�  לבית  ול,  )ארגזי  כלי�,  צנרת  ביתית,  מיכלי�,  בקבוקי�,  צעצועי�,  כגו$  חיתולי�(צריכה  

, ריפוד,  שטיחי�,  כגו$  פגושי�(לשימוש  בתעשיית  הרכב  ,  סיבי�  וחוטי�  לייצור  שטיחי�,  ריהוט  ג$
הפוליאתיל$ .  זכוכית  וסוגי  פלסטיק  אחרי�,  ע.,  ותחלי"  לחומרי�  כגו$  אלומיניו�,  )לוח  שעוני�

, )ותכגו$  יריעות  המשמשות  לחממ(מיוצר  מגז  האתיל$  והשימוש  העיקרי  בו  הינו  לצרכי�  חקלאי�  
 . מוצרי בידוד וכלי בית, )בקבוקי�, כגו$ שקיות לאריזה(לייצור אריזות גמישות וקשיחות 

איטליה ,  תורכיהלבעיקר  (מכירות  הקבוצה  מתחלקות  בי$  מכירות  לשוק  המקומי  לבי$  ייצוא   9.2
החל  מהמחצית .  כתולדה  מהכמויות  המיוצרות  על  ידי  הקבוצה  והתצרוכת  בשוק  המקומי,  )ואנגליה
  ממכירות  הקבוצה  הינ$  לשוק 60%  �כ)  מועד  השלמת  תוכנית  ההרחבה  (2007של  שנת  השנייה  
 ).  מהמכירות היו לשוק המקומי70% �עד להפעלת המתקני� החדשי� כ(המקומי 

 ):באלפי טו$(להל$ פרטי� בדבר התפלגות המכירות של מוצרי החברה   9.3

בשנה 
שהסתיימה 

 31.12.2006ביו� 

בשנה 
שהסתיימה 

 31.12.2007ביו� 
)1( 

בשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו� 

31.3.2007 

בשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו� 

31.3.2008  

 מוצר

אתיל� ומוצרי  19 18 101 64
 לוואי

 פוליאתיל� 42 43 172 118

 פוליפרופיל� 82 53 248 155

 נבע בעיקר מהפעלת המתקני� שהוקמו במסגרת תכנית 2007הגידול במכירות בשנת  )1(
 . ההרחבה

הוצאות  משתנות  אחרות ,  )מונומר(  מעלויות  חומרי  הגל�  ותעלויות  ייצור  הפולימרי�  מורכב 9.4
מרכיב  חומר  הגל� ).  'אחזקה  וכו,  פחת,  שכר  עבודה(והוצאות  קבועות  )  כימיקלי�  ואריזה,  המרה(

מאחר  שתהלי   הייצור  של  הקבוצה  הינו .    מעלות  היצור80%�85%הינו  דומיננטי  ביותר  ומגיע  לכדי  
לי   ייצור  רצי"  שבו  כל  המוצרי�  מיוצרי�  מחומרי  גל�  בתהליכי�  משותפי�  שאינ�  ניתני� תה

לא  נית$  באופ$  מדויק  לייחס  עלות  לפי ,  )פוליאתיל$  ופוליפרופיל$(לייחוס  על  פי  המוצרי�  הסופיי�  
 .סוגי מוצרי�



 

� 20 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

 לקוחות .10

�  אות�  לייצור לקוחות  הקבוצה  הינ�  לרוב  מפעלי  פלסטיק  הרוכשי�  את  מוצרי  החברה  המשמשי 10.1
 . מוצרי פלסטיק שוני�

. בעיקר  באירופה,  ל"  לקוחות  בחו200  �  לקוחות  באר.  ועוד  כ300  �לקבוצה  בסיס  לקוחות  של  כ
ה�  לקוחות  קבועי�  אשר  קוני�  באופ$  שוט" ,  ל"ג�  באר.  וג�  בחו,  מרבית  הלקוחות  כאמור

 .מהקבוצה

,   הסכמי  מסגרת  לתקופות  של  שנה,בדר   כלל,  הסכמי  הקבוצה  ע�  לקוחותיה  בשוק  המקומי  הינ� 10.2
על  בסיס .  הקובעי�  נוסחה  לחישוב  המחיר  שישול�  על  ידי  הלקוח  בגי$  המוצרי�  הנרכשי�  על  ידו

 . בדר  כלל על בסיס יומי, מעבירי� הלקוחות הזמנות, הסכמי המסגרת כאמור

ות   או  יותר  מס   הכנסות  החברה  בדוח10%לקבוצה  לקוח  אחד  שהכנסות  הקבוצה  ממנו  מהוות   10.3
. ב"והינו  בעל  עניי$  במפ,  הלקוח  הינו  יצר$  בתחו�  הפלסטיק").  הלקוח  "�בסעי"  זה(המאוחדי�  

כלל  התחייבות  של  הלקוח  לרכוש ,  ")ההסכ�  הקוד�  "�בסעי"  זה(הסכ�  קוד�  ע�  הלקוח  
  טו$  ברבעו$ 10,600ולפחות  ,    טו$  פוליפרופיל$  בשנה50,000והתחייבות  של  החברה  לספק  כמות  של  

כל  עוד  תשמר  הכמות  השנתית  הכללית  של ,  בכפו"  לסטיות  בכמויות,    טו$  בחודש2,500ולפחות  
 . בכפו" לכמות שנרכשה על ידו בפועל, ההסכ� הקוד� כלל הנחת מחיר הניתנת ללקוח.  טו50,000$

  ועד  ליו� 1.1.2008ואשר  הינו  בתוק"  מיו�  ,  2008הסכ�  חדש  אשר  נחת�  בי$  החברה  ללקוח  במר.   10.4
כולל  התחייבות  של  הלקוח  לרכוש  והתחייבות  של ,  ")ההסכ�  החדש  "�עי"  זהבס  (31.12.2008

  טו$ 1,200  טו$  ברבעו$  ולפחות  4,400ולפחות  ,    טו$  פוליפרופיל$  בשנה20,000החברה  לספק  כמות  של  
בסטייה ,    טו20,000$כל  עוד  תשמר  הכמות  השנתית  הכללית  של  ,  בכפו"  לסטיות  בכמויות,  בחודש

בכפו"  לכמות  שנרכשה  על ,    ההסכ�  החדש  כולל  הנחת  מחיר  הניתנת  ללקוח.10%מינוס  /  של  פלוס
התחייב  הלקוח  לרכוש  כמות ,  נוס"  על  ההסכ�  החדש  ובמסגרת  עסקאות  מיוחדות.  ידו  בפועל
כ "בסה  (2008של  שנת  ,  הראשו$  והשני,    טו$  פוליפרופיל$  בכל  אחד  מהרבעוני�5,000נוספת  של  

כי  את  המחלוקת  הקיימת  ביניה�  לגבי  מועד  הסיו� ,    הצדדי�עוד  סוכ�  בי$).    טו$  נוספי�10,000
החברה  אינה  צופה  השפעה  מהותית  על  היקפי  המכירה .    יכריע  בורר  מוסכ�,  של  ההסכ�  הקוד�

כתוצאה  מהקטנת  הכמות  אותה  התחייב  הלקוח  לרכוש  על  פי )  על  היקפי  הייצור,  וכפועל  יוצא(
ל  כתוצאה  מעסקאות  מיוחדות  נוספות  שיבצע שכ$  מדובר  בכמות  אשר  יכולה  לגדו,  ההסכ�  החדש

הלקוח  וכ$  לאור  העובדה  שלחברה  לקוחות  חלופיי�  לה�  היא  מוכרת  את  כמות  הפוליפרופיל$ 
 .  העודפת

 �כהכנסות  הקבוצה  מהלקוח  היוו    31.3.2007ביו�  ,  31.3.2008בשלושה  חודשי�  שהסתיימו  ביו�   10.5
 31.12.2007בשנה  שנסתיימה  ביו�  .  )דבמאוח(מס   הכנסות  החברה  ,  בהתאמה,  �13.7%  וכ8.7%
מס   הכנסות ,  בהתאמה,  11.7%  �וכ  14.3%  �כ  הכנסות  הקבוצה  מהלקוח  היוו  31.12.2006וביו�  

 .)במאוחד(החברה 

 . אי$ לקבוצה תלות בלקוח האמור, להערכת החברה 10.6

 : להל$ התפלגות מכירות הקבוצה בחלוקה גיאוגרפית מתו  ס  הכנסות החברה 10.7

 

 2007בשנת 

ושה חודשי� בשל
שהסתיימו ביו�

31.3.2007 

בשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו�

31.3.2008 
 

 באחוזי�
מההכנסות (

 )במאוחד

 הכנסות
באלפי (

 )דולר

באחוזי� 
מההכנסות (

 )במאוחד

הכנסות 
באלפי (

 )דולר

באחוזי� 
מההכנסות (

 )במאוחד

הכנסות 
באלפי (

 )דולר
 

 שוק מקומי 96,409 45% 96,257 65% 397,774 58%

 יצוא 118,882 55% 51,510 35% 287,324 42%

 כ"סה 215,291 100% 147,767 100% 685,098 100%



 

� 21 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :טבלה המפרטת את שיעורי הרווחיות ממכירות הפולימרי� לשוק המקומי וליצואלהל$  10.8

 
 

  2007בשנת  2006בשנת 

 באחוזי�
מההכנסות (

 )במאוחד

 הכנסות
 ),באלפי (

באחוזי� 
מההכנסות (

 )במאוחד

הכנסות 
באלפי (

,( 
 

 שוק מקומי 1,629,507 58% 1,468,507 74%

 יצוא 1,170,777 42% 517,252 26%

 כ"סה 2,800,284 100% 1,985,759 100%

בשנה שנסתיימה ביו� 
באלפי  (31.12.2007
 )דולר

בשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו� 

 )באלפי דולר (31.3.2007

בשלושה חודשי� 
שהסתיימו ביו� 

 )באלפי דולר (31.3.2008
 

 יצוא
שוק 
 מקומי

  שוק מקומי יצוא שוק מקומי יצוא

מכירות  93,839 118,875 81,916 51,590 357,462  287,316 
 1פולימרי�

עלות המכירות 87,933 115,618 70,731 44,493 314,574  246,892 
2 

 40,424  42,889 7,097 11,185 3,258 5,906 
 רווח גולמי

שיעור רווח  6.29% 2.74% 13.65% 13.76% 12.00%   14.07% 
4גולמי

 

עלויות הובלה  226 5,164 185 2,529 1,050 13,650 
 3וסוכ$

רווח גולמי  5,680 )1,906( 11,000 4,568 41,838 26,774
בניכוי עלויות 

 מזוהות

תשואה  6.05% )1.60%( 13.43% 8.85% 11.70% 9.32%
 4למכירות

כמות מכירות  53,400 70,213 58,824 37,003 235,349 184,713
 5)בטו$(
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ההכנסות  ממכירות  המוצגות  לעיל  הינ$  עבור  מכירות  פולימרי�  שהחברה  מייצרת  ואינ$  )1(
המחירי� .  מוצרי�  מיובאי�  והכנסות  אחרות,  כוללות  הכנסות  ממכירת  מוצרי  לוואי

כשההבדל  העיקרי  נגזר  מעלויות  הובלה  והוצאות ,  לשוק  המקומילייצוא  דומי�  למחירי�  
גידול  בייצוא  אינו  צפוי  להוביל  לגידול  בתשואה  למכירות  שכ$  שיעורי .  שיווק  מזוהות

 .התשואה בייצוא לאחר עלויות הובלה וסוכ$ נמוכי� מהשוק המקומי

 . עלות המכירות הוצגה על פי יחס כמויות )2(

  דולר 20�80חידות  בי$  המדינות  השונות  ונעות  בטווח  שבי$  עלויות  ההובלה  והסוכ$  אינ$  א )3(
 .2007שנת הנהלה וכלליות שחלו במהל  , מכירה, לא בוצע יחוס להוצאות שיווק. לטו$

, ח  העסקה"לדו'  ראו  הסבר  בהסברי�  לדוחות  הכספיי�  השנתיי�  המצורפי�  כנספח  ב )4(
 .בדבר שינויי� ברווח הגולמי וכנגזרת מכ  בתשואה למכירות

בעקבות  הפעלת  המתקני�  החדשי�  שהוקמו  במסגרת ,  להערכת  החברה,  מור  לעילכא )5(
 . מתו  ס  הכנסות הקבוצה, גדל שיעור המכירות ליצוא, תוכנית ההרחבה

  התקשרה  החברה  בהסכמי�  למכירת  חובות  מסויימי� 2008  ובמר.  2007בדצמבר  ,  2007בספטמבר   10.9
נקבע  כי ,  ל"  במסגרת  ההסכמי�  הנ").הבנק  "�בסעי"  זה(של  לקוחותיה  ע�  תאגיד  בנקאי  

מומחות  מהחברה  לבנק ,  ההתחייבויות  המבוטאות  בחשבוניות  אשר  יתקבלו  על  ידי  הבנק  לניכיו$
על ,  גמורה  וללא  תנאי,  סופית,    בהמחאה  מוחלטת�1969ט"התשכ,  בהתא�  לחוק  המחאת  חיובי�

  קבלת  הסכמת  הבנק ההמחאה  הינה  בלתי  תלויה  ואינה  ניתנת  לשינוי  או  לביטול  ללא.  דר   המכר
  .דולר מיליו$ 101 � הסתכמו לס  של כ31.3.2008חובות הלקוחות שנמכרו נכו$ ליו� . בכתב ומראש

 שיווק והפצה .11

מרבית� ,  למאות  לקוחות,  ישירות,  המכירות  בישראל  מבוצעות  על  ידי  אג"  השיווק  של  הקבוצה 11.1
זמנות  מלקוחות  המתקבלות המכירות  מבוצעות  על  פי  ה.  יצרני�  בתחו�  תעשיית  מוצרי  הפלסטיק

. במישרי$  במשרד  המכירות  והמוצרי�  מסופקי�  ללקוחות  ממחסני  החברה  שבמפר.  חיפה

ולפיכ   האספקה )  EX WORKS(המכירות  בשוק  המקומי  ה$  על  בסיס  מכירה  בשערי  המפעל  
האספקה  ללקוחות  בישראל ,  בדר   כלל.  נעשית  באמצעות  משאיות  ששולח  הלקוח  למחסני  החברה

 . דיתהיא מיי

ל  ובאמצעות "באמצעות  סוכני�  בחו,  ל  מתבצעות  ישירות  ממשרדי  הקבוצה  בישראל"המכירות  בחו 11.2
 . ל אנגליה המתפקדת א" היא כסוכ$"כאו

אי$  לחברה  תלות .  ל  מתבצעות  באמצעות  סוכני�  המחולקי�  לפי  אזורי  מכירות"רוב  המכירות  בחו
פולימרי�  מהסוגי�  שהקבוצה  מוכרת גבוהה  בצינורות  שיווק  אלה  מאחר  שכאמור  קיי�  סחר  רב  ב

לקבוצה  קשר  ישיר  לכל  אחד  מהלקוחות  והעמלה ).  סוכני�  ומפיצי�(באמצעות  גורמי�  רבי�  
 .המשולמת לסוכני� היא בשיעור המקובל בתחו�

  2007שנת  2006שנת 

  שוק מקומי יצוא שוק מקומי יצוא

 היק! כספי

 )ח"אלפי ש(

 היק! כספי

 )ח"אלפי ש(

 היק! כספי

 )ח"אלפי ש(

 היק! כספי

  )ח"אלפי ש(

1מכירות פולימרי� 1,463,157 1,170,777 1,095,483 517,252
 

2עלות המכירות 1,290,255 1,012,653 983,475 460,260
 

 רווח גולמי 172,902 158,124 112,008 56,992

4שיעור רווח גולמי 11.8% 13.5% 10.2% 11.0%
 

3עלויות הובלה וסוכ� 4,292 55,489 3,232 25,797
 

רווח  גולמי  בניכוי  עלויות  168,610 102,635 108,776 31,195
 מזוהות

4תשואה למכירות 11.5% 8.8% 9.9% 6.0%
 

 5)בטו�(כמות מכירות  235,349 184,713 185,855 86,979
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 צבר הזמנות .12

 37,179  הסתכ�  בכ  31.12.2007  וליו�  31.3.2008ליו�  ,  17.6.2008ליו�  צבר  ההזמנות  של  הקבוצה 12.1
צבר  ההזמנות  של  הקבוצה .  בהתאמה,    אלפי  דולר�22,848  אלפי  דולר  ובכ�24,132  בכ,אלפי  דולר

  נכו$ .5  אלפי  67,166  �ח  ובכ"  אלפי  ש87,872  �הסתכ�  בכ,  31.12.2006  וליו�  31.12.2007ליו�  
עיקר  צבר  ההזמנות  הינו .  כל  ההזמנות  מיועדות  להספקה  במהל   הרבעו$  העוקב,  המתארלמועד  
ח  נובעת  מהגדלת  כושר  הייצור  בעקבות  תוכנית "ר  ההזמנות  למועד  הדוהעלייה  בצב.  ליצוא

 . ההרחבה

 .שיעור ביטולי ההזמנות מצד הלקוחות הינו מזערי, סיו$ העבר של החברהיעל פי נ 12.2

מועדי  האספקה  של  מוצרי  הקבוצה  ללקוחותיה  משתני�  מלקוח  ללקוח  והינ�  בי$  כשלושה  ימי  12.3
ממועד  קבלת ,  )ל"על  פי  רוב  ללקוחות  בחו(  ימי  עסקי�  30  �לעד  כ)  בעיקר  ללקוחות  באר.(עסקי�  
בהתבסס  על  הערכת ,  מועדי  האספקה  נקבעי�  בתאו�  בי$  הקבוצה  לבי$  לקוחותיה.  ההזמנה

 .החברה לגבי מועדי הייצור

במקרה  של  שינוי  מהותי  בהזמנות ,  בי$  השאר,  היק"  ומועדי  מימוש  צבר  ההזמנות  עשוי  להשתנות 12.4
או  עובדתיי� /או  בנתוני�  מקרו  כלכליי�  ו/חברה  לספק  את  ההזמנות  ואו  ביכולת  ה/הלקוחות  ו

 . זהמתאראחרי� שלחברה אי$ שליטה עליה� ושאינ� ידועי� לחברה למועד 

 תחרות .13

, וא"  הוכרזה(החברה  היא  היצר$  היחיד  באר.  של  פוליפרופיל$  ופוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה   13.1

).   להל24.4$ ות  נמוכה  כאמור  בסעי"  כמונופול  בתחו�  הפוליאתיל$  בצפיפ,  ב"באמצעות  מפ
 . ל ומפיצי� מקומיי�"הגורמי� המתחרי� בחברה באר. ה� סוכני� של יצרני� מחו

  על  יבוא  פוליאתיל$  בצפיפות 8%חל  מכס  בשיעור  של  ,  1.1.2008  והחל  מיו�  29.11.2006עד  ליו�   13.2
 31.12.2007  ועד  ליו�  29.11.2006בתקופה  מיו�  (  $  לישראל  הסכ�  סחרנמוכה  ממדינות  עימ$  אי

לשינוי  שיעור  המכס  כאמור  לא  הייתה  השפעה  מהותית  על  תוצאותיה ).  4%שיעור  המכס  היה  
 . או מכירותיה של הקבוצה/הכספיות ו

בהתא�  למחירי  היצוא  השוררי�  בכל ,  היבוא  לישראל  מתבצע  על  בסיס  מזדמ$  ממקורות  שוני� 13.3
 ).ב והמזרח הרחוק"ארה, אירופה( ממקורות האספקה העיקריי� אחד

הפער  בהערכות .  60%  �  עד  כ40%  �חלקה  בשוק  המקומי  בפוליפרופיל$  עומד  על  כ,  להערכת  החברה 13.4
בהתבסס  על  סיכו�  הדיווחי�  של :  החברה    נובע  מבדיקת  השוק  המקומי  בשתי  דרכי�  שונות

  מעריכה  החברה  כי  חלקה  בשוק �2007  בשנת  לקוחות  הקבוצה  לגבי  צריכת  הפוליפרופיל$  שלה
בעוד  בהתבסס  על  נתוני  המכס  לגבי  ייבוא  פוליפרופיל$  כפי ,  40%  �המקומי  בפוליפרופיל$  הינו  כ

מעריכה  החברה  כי  חלקה  בשוק  הינו ,  שה�  מתפרסמי�  לציבור  בצירו"  נתוני  המכירות  של  הקבוצה
 .60% �כ

 . 80% � בצפיפות נמוכה עומד על כחלקה בשוק המקומי בפוליאתיל$, להערכת החברה 13.5

בשווקי  היצוא  מהווה  חלקה  של  הקבוצה  שיעור  לא  משמעותי  מכל  אחד  מהשווקי�  בה�  היא  13.6
 .מוכרת

, וקיימי�  עבור�  מחירי�  בינלאומיי�)  Commodities  (כסחורותמאחר  שרוב  המוצרי�  מוגדרי�   13.7
זור  בו  הלקוח  מבקש ההתמודדות  מול  התחרות  היא  בעיקר  על  המחירי�  השוררי�  באר.  או  בא

 .לקבל את הסחורה

גו"  בינלאומי  המספק   (ICIS  �י  ה"גר"  התנהגות  מחירי  המוצרי�  שהחברה  מייצרת  כפי  שפורס�  ע 13.8
לפרטי�  ראה ,  מידע  ונתוני�  אודות  מחירי  מוצרי�  פטרוכימיי�

htm.AboutUs/icPagesStat/com.icis.www://http(  ,  2008לאפריל    2002בתקופה  שבי$  ינואר
  : הינו כדלקמ$�
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התנהגות מחירי פוליאתיל� ופוליפרופיל�, $/טו� 

ציטוטי� שבועיי� במערב אירופה כולל דמי משלוח
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גו"  בינלאומי   ('PLATTS  �י  ה"גר"  התנהגות  מחירי  הנפטא  שהחברה  רוכשת  כפי  שפורס�  ע 13.9
לפרטי�  ראה ,  וכימיי�המספק  מידע  ונתוני�  אודות  מחירי  מוצרי�  פטר

http://www.platts.com (  הינו כדלקמ2008�$ לאפריל 2002בתקופה שבי$ ינואר :  

 

 

בעיקר  כתוצאה ,  ל"בשוק  המקומי  יש  לקבוצה  יתרונות  מובני�  בהשוואה  למתחרי�  מחו,  אמורכ 13.10
גיבוי  טכני  הנית$  ללקוחות  וכ$  במלאי  זמי$  המאפשר ,  איכות  המוצרי�,  מאמינות  באספקה

לקוחות  בשוק  המקומי  לשמור  על  מלאי  תפעולי  נמו   וחוס   מה�  את  עלויות  המימו$  הנובעות ל
 .מכ 

ל  מתמודדת  הקבוצה  ע�  החיסרו$  של  שווקי�  מרוחקי�  על  ידי  מחירי  הובלה  זולי� "בחו,  כאמור 13.11
שייצור  הפולימרי�  באות$ )  באיטליה  ובאנגליה,  בעיקר  בתורכיה(ועל  ידי  מכירה  ללקוחות  במדינות  

 . ולכ$ ה� מייבאי� פולימרי�, ינות אינו מספק את מלוא הצריכה בה$מד

 כושר ייצור    .14

מתקני  הייצור  של  החברה  פועלי�  כתשלובת  אחת  ותלויי�  הדדית  בפעולת�  הרצופה  והמלאה  של  14.1
 . כל אחד מהמתקני� האחרי�

$  אתיל$   טו210,000כושר  היצור  השנתי  של  מתקני  המונומרי�  היה  ,  עד  להשלמת  תוכנית  ההרחבה 14.2
  טו$  לשנה  אתיל$ 180,000הופעלו  המתקני�  בתפוקה  של  ,  2004החל  משנת  .    טו$  פרופיל120,000$  �ו
ת  יחסית  הינה  בעיקר  עקב  סגירת מההפעלה  במתכונת  מצומצ(  טו$  פרופיל$  בשנה  בלבד  105,000  �ו

  של אשר  היווה  לקוח  עיקרי,  ")ל"תא]  ("בפירוק[מ  "בע)  1952(מפעלי  תעשיות  אלקטרוכימיות  

 25.2.4 ראו  סעי"  ,  ל  נגד  החברה"לפרטי�  אודות  תביעות  שהוגשו  על  ידי  תא.  החברה  לאתיל$
 ). להל$

  טו$  לשנה  ולמתק$  הפוליפרופיל$  היה  עד  להשלמת 165,000למתקני  הפוליאתיל$  כושר  יצור  של     14.3
 .  טו$ לשנה200,000כושר יצור של  , תוכנית ההרחבה

מעריכה  החברה  כי ,  המתארועל  פי  הנתוני�  שבידי  החברה  למועד  ,  לאחר  השלמת  תכנית  ההרחבה 14.4
  טו$  בשנה  לכושר  ייצור  פוטנציאלי  כולל  של 250,000  �כושר  היצור  השנתי  של  פוליפרופיל$  הוגדל  בכ

  בממוצע  מכושר 80%  �מייצרת  החברה  בכ,    זהמתארנכו$  למועד  .    טו$  פוליפרופיל$  לשנה450,000  �כ
משקפת  להערכת  החברה  את  כמות ,    זהמתארהכמות  המיוצרת  נכו$  למועד  .  הייצור  הפוטנציאלי

ובכוונת ,  הייצור  המקסימלית  בתקופת  ההפעלה  הראשונה  שלאחר  השלמת  תוכנית  ההרחבה

התנהגות מחירי חומרי זינה, $/טו� 
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הערכות  החברה  ביחס  להגדלת  כושר  הייצור .  החברה  להגדיל  את  כמות  הייצור  בפועל  בעתיד
על  הניסיו$  שהצטבר  בחברה  ממועד  השלמת  תוכנית  ההרחבה  ועל  הביקושי� ,  $  השארבי,  נסמכות

עקב  ירידה  בזמינות  חומרי  הגל� ,  בי$  השאר,  הערכה  זו  עשויה  להתממש  באופ$  חלקי.  לפוליפרופיל$
 .או עקב ירידה בהיק" הביקושי� לפוליפרופיל$

 .לא חל שינוי בכושר ייצור הפוליאתיל$, בעקבות תוכנית ההרחבה 14.5

להוציא  מקרי�  של  תקלות  וצור   בבצוע  טיפולי� ,  מתקני  החברה  פועלי�  ברציפות  ללא  הפסקה 14.6
אשר  משכו ,  במטרה  לבצע  טיפול  תקופתי,  מתקני  החברה  מודממי�  אחת  לארבע  שני�.  תקופתיי�

 .  שבועות6 עד 4 �הינו כ

  מצדיקי� ,בהשוואה  לעלויות  היצור  של  החברה,  יודגש  כי  מחירי  המכירה  השוררי�  בשווקי� 14.7
הפסקת  יצור  חלקית  או  מלאה  מתרחשת  רק  במקרי�  של .  הפעלה  מלאה  של  כל  מתקני  החברה

,   לעיל14.4 כאמור  בסעי"  .  תקלות  או  הדממות  מתוכננות  לצרכי  תחזוקת  מתקני  החברה  כאמור
(ח  "כסימלית  האפשרית  נכו$  למועד  הדוהחברה  מפעילה  את  מתקני  יצור  הפולימרי�  בתפוקה  המ

כאשר  מתקני  המונומרי�  מייצרי�  בתפוקה  התואמת  את  צרכי ,  )  מכושר  הייצור  הפוטנציאלי80%
 . מתקני הפולימרי�

כ   שגמישות  התפעול  לשינוי  היחסי�  בי$ ,  תוצרי  מתקני  המונומרי�  מיוצרי�  בפרופורציות  קבועות  
שינוי  משמעותי  בתמהיל  ייצור ,  מאחר  וכ .  יותרא�  כי  בצורה  מוגבלת  ב,  התוצרי�  קיימת

 . אינו אפשרי, המתבסס על חומרי הגל� המסופקי� בעיקר ממתקני המונומרי�, הפולימרי�

האטת  הפעילות  באחד  ממתקני  החברה ,  כמו  כ$  מאחר  ומתקני  החברה  פועלי�  כתשלובת  אחת 14.8
 .תגרו� להאטת הפעילות בשאר המתקני�

ות  אחד  ממתקני  המונומרי�  ומתקני  הפולימרי�  ימשיכו  לייצר במידה  ותואט  פעיל,  לפיכ   
יאזלו  חומרי  הביניי�  שבמיכלי  האחסו$  כעבור  זמ$  קצר  ופעילות  מתקני ,  בתפוקות  מלאות

 . הפולימרי� תואט בגלל מחסור בחומרי גל�

במידה  ותואט  פעילות�  של  כל  אחד  ממתקני  הפולימרי�  ומתקני  המונומרי�  ימשיכו  לייצר   
כעבור  זמ$  קצר  יתמלאו  מיכלי  האחסו$  של  חומרי  הגל�  ומתקני  המונומרי� ,  ת  מלאותבתפוקו

ה$  של ,  האטת  פעילות  מתקני  המונומרי�  תגרו�  להקטנת  תפוקות.  ייאלצו  להאט  את  פעילות�
 .כ  שה$ מתקני הפוליאתיל$ וה$ מתקני הפוליפרופיל$ יאטו את פעילות�, האתיל$ וה$ של הפרופיל$

במתקני�  האחרי�  מבצעי�  את  עיקר  הטיפול  התקופתי  במקביל  להשבתת ,  נוכח  האמור  לעיל 14.9
. מתקני  המונומרי�  אול�  מנצלי�  תקלות  והדממות  קצרות  יותר  לתיקוני�  מתוכנני�  קטני�

זאת  בכדי ,  החברה  נוהגת  לייצר  מלאי  מוצרי�  מבעוד  מועד  לתקופות  הטיפול  התקופתי  כאמור
 . 2006ההדממה האחרונה נערכה במהל  יוני . ל"נלאפשר לה לספק הזמנות ללקוחות בתקופה ה

מספר  ומש   התקלות  של  מתקני  החברה  ה�  נמוכי�  מהממוצע  בהשוואה  ע� ,  למיטב  ידיעת  החברה 14.10
 .מתקני� דומי� בעול�

 רכוש קבוע ומתקני� .15

$  מדרו�  מזרח "בצמוד  לבז,    דונ�  קרקע  שנמצא  במפר.  חיפה390  �החברה  ממוקמת  על  שטח  של  כ 15.1
קרקעות ("  דונ�  מתו   אתר  החברה  380  �החברה  זכאית  להירש�  כבעלי�  של  כ.  ")אתר  החברה("

אשר  תמורת  השימוש  בה ,  ")  דונ�  הנוספי�10  �ה("$  הינה  הבעלי�  של  שאר  הקרקע  "ובז")  החברה
הזכויות  בקרקעות  החברה  מוקנות  לחברה  על  פי .  $  סכומי�  שאינ�  מהותיי�"משלמת  החברה  לבז

ורכישות  של  קרקעות ,  $  בעת  הקמתה"ב  ובז"י  חוזרי�  מאת  מפהסכמי  העברה  ויפויי  כח  בלת
אינ$  רשומות  על  ש�  החברה ,  הבעלויות  על  קרקעות  החברה.  $  בשני�  שלאחר  מכ$"ב  ומבז"ממפ

על  קרקעות  החברה .  של  המקרקעי$)  פרצלציה(עקב  בעיות  חלוקה  מחדש  ,  אצל  רש�  המקרקעי$
מעריכה  החברה ,    זהמתארנכו$  למועד  .  $נרשמו  הערות  אזהרה  לטובת  החברה  אצל  רש�  המקרקעי

 .  שאי$ לה חשיפה מהותית כתוצאה מאי רישו� הבעלויות בקרקעות החברה על שמה

  מיליו$ 6.7  �  בתמורה  לס   של  כ2006ב  בפברואר  "נרכשו  ממפ,    דונ�  מתו   קרקעות  החברה95  �כ 15.2
זה  הושכר מרבית  שטח  ,  עד  לרכישת  השטח  הנרכש").  השטח  הנרכש("מ  "    בתוספת  מעדולר

ב "  בי$  החברה  למפ2006נחת�  בפברואר  ,  במקביל  לרכישת  השטח  הנרכש(ב  "ידי  מפ�לחברה  על
הסכ�  שכירות  המסדיר  את  השימוש  שעשתה  החברה  ללא  תמורה  בשטחי�  שוני�  מתו   השטח 

שילמה  החברה ,  ובו  נקבע  כי  בתמורה  לשכירת  המושכר  בתקופות  השונות,  הנרכש  בתקופות  שונות
(השטח  הנרכש  נמכר  לחברה  במצבו  כפי  שהוא  ).  מ"בתוספת  מע,    מליו$  דולר1  �ל  כב  סכו�  ש"למפ
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AS IS(  ,ב  לא  תחול  כל  אחריות "כאשר  נקבע  כי  על  מפ,  ככל  שישנ�,  לרבות  מפגעי  איכות  סביבה
בקשר  ע�  מפגעי  איכות  הסביבה  בשטח  הנרכש  והחברה  תשא  בכל  האחריות  בקשר  ע�  מפגעי 

 . איכות הסביבה בשטח הנרכש

על  פיה�  קיבלה ,  $"  דונ�  הנוספי�  הינ$  על  פי  שני  הסכמי�  בי$  החברה  לבז10  �כויות  החברה  בז 15.3
, הסכ�  אחד  הינו  לתקופה  בלתי  מוגבלת.  $  להקי�  מתקני�  לצורכי  פעילותה"החברה  רשות  מבז

. $  לדרוש  את  פינוי  הקרקע"זכאית  בז,    חודשי�24אול�  לפי  תנאי  ההסכ�  ובמת$  הודעה  מראש  של  
בכפו"  לאפשרות  של  סיו� ,  )2024עד  לספטמבר  (  חודשי�  �11  שני�  ו24  הינו  לתקופה  של  הסכ�  שני

 . ל"מוקד� יותר בהתא� לתנאי ההסכ� הנ

שבמרכזה  מתקני  המונומרי�  אשר  מספקי� ,  באתר  החברה  פועלת  תשלובת  של  מתקני  החברה 15.4
מתקני  החברה .  למתקני�  לייצור  פוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  ופוליפרופיל$ אתיל$  ופרופיל$

. שדרכה  מוזרמי�  חומרי  זינה  ומוחזרי�  תוצרי  לוואי,  $  בצנרת"מחוברי�  ביניה�  וכ$  מחוברי�  לבז
מי ,  קיטור(מתקני  שרותי  ייצור  ,  מעבדות,  משרדי�:  נמצאי�  באתר  החברה,  בנוס"  למתקני  החברה

, חדר  אוכל(ובדי�  שרותי  ע,  אחסו$  חומרי  גל�,  מחסני  תוצרת  גמורה,  )'חנק$  וכו,  אויר  דחוס,  קירור
 .'שער וכו, בתי מלאכה לאחזקה, )'מקלחות וכו

)   דונ�6  �כ(ששטחו  ,  ")מתק�  האחסו�("לחברה  מתק$  עזר  ליבוא  ולאחסו$  אתיל$  בנמל  הקישו$   15.5
בתמורה  לתשלו�  דמי ,  2011מוחכר  מרשות  הנמלי�  והרכבות  למש   תקופה  המסתיימת  בשנת  

ולשנע ,    טו2,000$  �  במתק$  האחסו$  נית$  לאחס$  עד  כ.דולרמיליו$    0.5  �חכירה  שנתיי�  בס   של  כ
והאתיל$ ,  מתק$  האחסו$  מחובר  בצנרת  ישירות  למתקני  החברה.    טו$  בשנה100,000  �דרכו  עד  כ

 . המיובא כנוזל מוזר� מהאוניות למתק$ האחסו$ וממנו מוזר� כגז במישרי$ למער  היצור בחברה

 .לעיל 3.1.1 י" ראו סע, לעני$ תכנית ההרחבה של מתקני החברה 15.6

$ "על  פיו  תשכור  החברה  מבז,  $  בהסכ�  שכירות  משנה"  התקשרה  החברה  ע�  בז2007באוגוסט   15.7
תקופת  שכירות  המשנה  הינה .  ר"  מ382  �בשטח  של  כ,  אביב�זכויות  במשרדי�  במגדל  עזריאלי  בתל

בשי�  לב  לחלקה  היחסי  של  החברה ,  תר  תנאי  השכירותדמי  השכירות  וי.  31.12.2012עד  ליו�  
דמי  השכירות  השנתיי� .  $  לפי  הסכ�  השכירות  ע�  המשכיר"זהי�  לאלה  החלי�  על  בז,  במושכר

 . דולר  אלפי150 �יהיו בסכו� של כ

 ):דולרבאלפי  (31.3.2008להל$ פרטי� אודות הרכוש הקבוע שבבעלות החברה ליו�  15.8

 

  יתרת עלות רכישה ברפחת שנצ כ עלות מופחתת"סה

 (*)מקרקעי$  39,026 544 38,482

 (*)מכונות וציוד  708,558 48,313 660,245

 כלי רכב 112 63 49

 ריהוט וציוד משרדי 3,305 2,011 1,294

 מלאי חלקי חילו" 39,255 0 39,255

 קטליסטי� 11,373 1,978 9,395

 כ"סה 801,629 52,909 748,720

) 3(ט2ביאור ראו ( ולאחר הערכת השווי  IAS 16בינלאומי שבונאות בהתא� לתק$ ח (*)
 ). ח העסקה"לדו' המצורפי� כנספח ג, 31.3.2008 ליו� לדוחות הכספיי�
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 פיתוח מוצרי� וטכנולוגיות חדשות .16

בשני נושאי� עיקריי� , באמצעות מחלקת הפיתוח שלה, ל"השקיעה כאו, במהל  השני� האחרונות
 : וח טכנולוגיות חדשות הנדסת מוצר ופית�

 הנדסת מוצר 16.1

פיתוח  סוגי�  מיוחדי�  של  פוליפרופיל$  ופיתוח ,  מחלקת  הפיתוח  עוסקת  בהתאמת  מוצרי�  קיימי�
 :מוצרי� כדלקמ$

מחלקת  הפיתוח  של .  עדכו$  המוצרי�  הקיימי�  והתאמת�  לדרישת  לקוחות  החברה 16.1.1
  פעילות את  מגוו$  המוצרי�  הקיי�  ואת,  החברה  בוחנת  את  ההתפתחויות  בשוק

, באמצעות  פיתוח  עצמי  ובהתבסס  על  הסכמי  הידע  עליה�  חתומה  החברה.  המתחרי�
החברה  מעדכנת  באופ$  קבוע  את  סל  המוצרי�  על  מנת  לעמוד  בתחרות  ע�  המוצרי� 

מעניקה  החברה  תמיכה  טכנית  ללקוחותיה  וכ$  מסייעת  לה� ,  בנוס".  הקיימי�  בשוק
 .בפיתוח מוצרי� חדשי�

בה�  נית$ ,    סוגי�  איכותיי�  לתעשיות  ייחודיות-�  של  פוליפרופיל$  פיתוח  סוגי�  מיוחדי 16.1.2
החברה  מתכננת .  יציבות  במחירי�  ולקוחות  קבועי�,  להשיג  תרומה  גבוהה  למוצר

להרחיב  פעילות  זו  לאור  הטכנולוגיות  החדשות  שיושמו  במתק$  הפוליפרופיל$  החדש 
ופיל$  חדשי�  ובעלי והאפשרות  לייצר  סוגי  פוליפר,  שהוק�  במסגרת  תוכנית  ההרחבה

 . איכויות משופרות

על  החלטות  החברה ,  בי$  היתר,  הערכות  החברה  בקשר  ע�  פיתוח  המוצרי�  מבוססות 16.1.3
. להמשי   ולעדכ$  את  מוצרי  החברה  הקיימי�  ולפתח  סוגי�  מיוחדי�  של  פוליפרופיל$

 במידה  שיחולו  שינויי�  בביקושי  המוצרי�,  בי$  היתר,  ייתכ$  שכוונות  החברה  לא  יתממשו
או  במידה  ועלויות  הפיתוח  יעלו  על /או  יסתיימו  הסכמי  הידע  עליה�  חתומה  החברה  ו/ו

עשויה  החברה ,  ובהתא�  לנתוני�  שיהיו  בידי  החברה  מעת  לעת,  לפיכ .  התועלת  שבה$
 .   שלא לממש את כוונותיה כאמור

  פיתוח טכנולוגיות חדשות 16.2

ולוגיות  חדשות  בשיתו"  פעולה  ע� עוסקת  מחלקת  הפיתוח  של  החברה  במחקר  ופיתוח  טכנ,  בנוס"
בדר   של  השתתפות  החברה ,  בי$  השאר,  פעילות  מחקר  ופיתוח  זו  נעשית.  גופי  מחקר  אקדמיי�

ובמקרי�  אלה  קיבלה  החברה ,  מעת  לעת  בקונסורציומי�  של  תאגידי�  תעשייתי�  וגופי  מחקר
 . מימו$ בהיק" נמו  ממשרד התעשייה והמסחר ומכספי האיחוד האירופי

 .שקעות הקבוצה בפרויקטי� של מחקר ופיתוח אינ� מהותיות לעסקי החברההיק" ה

 נכסי� לא מוחשיי� .17

על  פי  הוראות .  ל  במסגרת  הסכמי  רישיו$"הידע  לייצור  מוצרי  החברה  נרכש  מחברות  באר.  ובחו 17.1
 . התחייבה החברה לשל� תמלוגי� בסכומי� שאינ� מהותיי� לחברה, חלק מהסכמי הרישיו$

 �Basell Polyolefins  הדרושי�  לביצוע  תוכנית  ההרחבה  נרכשו  בעיקר  מהידע  והטכנולוגיה 17.2

Italia S.p.A")  Basell("  ,במסגרת  הסכמי�  שנחתמו  בי$  החברה  ל�  Basell  2005  �  ו2004  בשני� 

יישומי  הידע .  ידע  וטכנולוגיה  אלו  מהותיי�  וחיוניי�  לפעילות  החברה").  Basellהסכמי  ("
  .מ$ וזכות השימוש בה� אינה בלעדיתוהטכנולוגיה אינ� מוגבלי� בז

  בסמו   למועד Basell  �בתמורה  לידע  ולטכנולוגיה  כאמור  שילמה  החברה  ל,  Basellעל  פי  הסכמי  

 �  מיליו$  אירו  וכ$  התחייבה  לתשלו�  תמלוגי�  בשיעור  של  כ6  �  ס   של  כBasellחתימת  הסכמי  
עד  לסכו� ,  וגיה  שנרכשו  מתו   מכירות  מוצרי  החברה  המיוצרי�  על  פי  הידע  והטכנול1.7%

החברה  החליטה  במהל  .    לשנה7%בתוספת  ריבית  בשיעור  ,    מיליו$  אירו12  �תמלוגי�  כולל  של  כ

 13.5  �  סכו�  סופי  של  כBasell  �  לשל�  את  מלוא  סכו�  התמלוגי�  מראש  והעבירה  ל2007שנת  

חבת  כושר כי  במקרה  והחברה  תחליט  על  הר,  Basell  �עוד  הוסכ�  בי$  החברה  ל.  מיליו$  אירו
  מכושר  הייצור  שנקבע  בהסכ� 20%  �הייצור  של  המתק$  הפוליפרופיל$  החדש  בשיעור  הגבוה  מ

Basell  ,$בייצור  בפועל  של 20%  �במקרה  שבו  החברה  תרשו�  עליה  של  למעלה  מ,  או  לחילופי  

  וזאת  למש   תקופה  של  שני�  עשר Basellפוליפרופיל$  לעומת  כושר  הייצור  שנקבע  בהסכ�  
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  סכו�  נוס"  שיחושב  בהתא�  לנוסחה  הקבועה  בהסכ� Basell  �תשל�  החברה  ל,  י�חודשי�  רצופ

Basell  .הסכו�  הנוס"  כאמור  לא  יהווה  חס�  בפני  החברה  בהרחבת  כושר  הייצור ,  לדעת  החברה
 . של מתק$ הפוליפרופיל$ החדש

 25  �לס   של  כ  ,    הסתכמה  היתרה  הבלתי  מופחתת  של  הידע  בגי$  מתקני  החברה31.3.2008ליו�   17.3
 .דולרמיליו$ 

  פטנטי�  בקשר  ע�  פיתוח 2החברה  רשמה  .  CARMELSTAT:  לחברה  סימ$  מסחר  אחד  רשו� 17.4
   .  הפטנטי� אינ� מהותיי� לפעילות החברה.הפטנטי� רשומי� במדינות רבות. מוצריה

 הו� אנושי  .18

 מבנה ארגוני 18.1

ל”כנמ

תוכאתחטבה

םיפסכל”כנמס
ינכטל”כנמס

לועפתל”כנמס
יבאשמל”כנמס

להנימושונא

שונאיבאשמ

שכרףגאלהנמ
תויורשקתהו

תילכלכהדיחי

םירמונומינקתמ

הקזחא

רוצייתוריש
)תוחיטבוהדבעמ(

םירמילופינקתמ

הקיטסיגול

םיתורשוחותיפ
םיינכט

ןוחטבהרובחת

להנימו

עדימתוכרעמ

תובשח

אוצי

ימוקמקוש

ל”כנמלהנשמ

 

 :מספר העובדי� המועסקי� בהתא� למבנה הארגוני 18.2

  עובדי�  זמניי� 169,    עובדי�  קבועי�307מה�  ,    עובדי�541ל  "    מועסקי�  בכאו17.6.2008ליו�  
 .ועובד קבל$ אחד על בסיס יומיל "לכאומושאלי� ה$ " עובדי בז64, ובחוזי� אישיי�

 :ל"להל$ פירוט העובדי� המועסקי� ביחידות השונות בכאו 18.3

31.12.2006 31.12.2007 31.3.2007 31.3.2008 17.6.2008 

 

 עיסוק/ מחלקות 

אחזקה , תפעול, ייצור 419 422 406 421 361
כולל העובדי� (ורכש 

 )$"המושאלי� מבז

טכנולוגיה , מעבדות 51 49 46 48 47
 ומחקר ופיתוח

, כספי�, הנהלה 71 71 68 68 67
 משאבי אנוש ושיווק

 כ"סה 541 542 520 537 475
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  נובעת  מאיוש  עמדות  חדשות  במתקני  המונומרי� 2007העלייה  במצבת  כח  האד�  בחברה  בשנת  
 .ומתק$ הפוליפרופיל$ כחלק מתוכנית ההרחבה וכ$ ביחידות התומכות בעיקר באחזקה

ל  התפעול  פועלי�  מנהל  מתקני  המונומרי�  ומנהלי  מתקני  הפולימרי�  ומנהל "בכפיפות  לסמנכ
מבנה .  ל  התפעול"פו"  לסמנכלכל  המתקני�  מנהל  אחזקה  אחד  הכ).  מעבדה  ובטיחות(שירותי  יצור  

החברה  מקובל  בתעשיות  מהסוג  האמור  והוא  נבנה  על  בסיס  לימוד  ובדיקה  של  הנעשה  בתעשיות 
 .דומות אחרות

 השקעות החברה באימוני� והדרכה  18.4

תרגולי�  והכשרה  פנימית  במתקני  היצור  ויחידות ,  במסגרת  ההדרכה  מתקיימי�  אימוני�
) בטיחות  ואיכות  סביבה(ס  "תוכנית  בג,  אחזקה,  אי  תפעולתוכניות  ההדרכה  כוללות  נוש.  האחזקה

כמו  כ$  מתקיימות  השתלמויות  בנושאי�  מקצועיי�  יחידתיי�  לרענו$ .  שנתית  והבטחת  איכות
תרגילי  כיבוי ,  במתקני  היצור  מתבצעי�  תרגילי�  לשעת  חירו�.  ולשיפור  הידע  וכ$  בנושאי  מחשב

 .ת מקצועיותהדרכת בטיחות ממוקדת למפעילי� וכ$ הדרכו, אש

 הסכמי העסקה ותכניות תגמול  18.5

 כללי 18.5.1

בי$  א�  מועסקי�  על  פי  הסכ�  הקיבוצי  ובי$  א�  מועסקי�  על  פי  הסכ� ,  כל  העובדי�
זכאי�  להיות  מבוטחי�  בביטוח  פנסיוני  בהתא�  להוראות  ההסכמי�  השוני� ,  אישי

נקי� בחברה  קיימת  מדיניות  של  חלוקת  מע.  בנוס"  לתנאי  רווחה  משופרי�,  לעניי$  זה
 .בהתא� לביצועי החברה והחלטת דירקטוריו$ החברה

 הסכמי� קיבוציי� 18.5.2

אשר  חלק�  מסדיר  את  תנאי ,  החברה  הינה  צד  למספר  הסכמי�  קיבוציי�  מיוחדי� •
וחלק  אחר ")  העובדי�  הותיקי�("עבודת�  והעסקת�  של  עובדי  החברה  הותיקי�  

ר  אינ�  מועסקי� אש,  ")עובדי  דור  ההמש�("את  זכויותיה�  של  עובדי  דור  ההמש   
במסגרת  חוזי�  אישיי�  והמקני�  לעובדי�  הטבות  מעבר  לדרישות  חוקי  העבודה 

 . השוני�

החל  על  העובדי� ,  ")ההסכ�  המקורי  ("5.5.1965להסכ�  הקיבוצי  המיוחד  מיו�   •
נוספו  מעת  לעת  כנספחי�  מספר  כתבי  שינויי�  וכ$  נחתמו  הסכמי� ,  הותיקי�

ההסכ�  המקורי ").  ההסכמי�  הקיבוציי�"  �ביחד(קיבוציי�  מיוחדי�  נוספי�  
אימצה  החברה  את  ההסכמי� ,  ואול�  לאחר  הקמת  החברה,  ב"נחת�  על  ידי  מפ

 . והאריכה תוקפ� מעת לעת, ל על השינויי� שנוספו בה�"הנ

תעריפי  שכר  העבודה  על  פי  לוחות  שכר ,  בי$  היתר,  בהסכמי�  הקיבוציי�  נקבעו •
סדרי  העלאות  בדרגה ,  לפי  סוג  העובדי�המתעדכני�  מעת  לעת  והנקבעי�  ,  ודרגות

  חודש  לעובדי  דור 60(  חודש  עד  להחלטה  בדבר  קבלת  קביעות  48ותקופת  ניסיו$  של  
 ). ההמש 

הטבות  מעבר  לזכויות  המוקנות  לעובדי ,  בי$  היתר,  בהסכמי�  הקיבוציי�  נקבעו •
 גמול,  גמול  שעות  נוספות  מוגדל,  שעיקריה$  הינ$  תוספת  וותק,  החברה  על  פי  די$

  ".קריאה"כוננות בית ותוספת 

דמי ,  תוספת  וותק  מיוחדת  לעובדי  משמרת,  בי$  היתר,  בהסכמי�  הקיבוצי�  נקבעו •
חופשת  מחלה ,  חופשה  והבראה  מוגדלי�  לעובדי  משמרת  ולעובדי�  צמודי  מתקני�

קר$  הלוואות ,  ביטוח  פגיעות  בעבודה,  דמי  הבראה  מוגדלי�,  ע�  צבירה  מוגדלת
הפרשות  בשיעורי�  שוני�  על  פי "  (מבטחי�  "–  בקר$  פנסיה  ביטוח,  לטובת  העובדי�

  העובד –עובד  קבוע  ,  5%  והחברה  תפריש  5%  העובד  יפריש  –עובד  זמני  :  סוג  העובד
 –  שנות  עבודה  10לאחר  ,  )  אחוז  לגמל6%  �  לפיצויי�  ו6%  (12%  והחברה  5%יפריש  

קרי  עובד זכאות  לקבלת  כספי  הפיצויי�  פרט  למ,  )  לפיצויי�2.33%יופרשו  ג�  
מענק  פידיו$  ימי  מחלה  שלא  נוצלו  לעובד  הפורש  בגיל  פרישה  בשיעור  של ,  מתפטר

לעובדי  דור (  יו�  250  מימי  המחלה  שלא  נוצלו  עד  תקרה  של  20%יו�  הבראה  כפול  
 חות  הכספיי�"  לדוה14  לפרטי�  נוספי�  ראה  ביאור).    יו�90  עד  תקרה  של  �ההמש 
 .ח העסקה" לדו' כנספח בהמצורפי�, 31.12.2007ליו� 
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גמול ,  ביטוח  תאונות  אישיות:  ההטבות  שלהל$,  בי$  היתר,  במרוצת  השני�  נוספו •
ל  בגי$  גני  ילדי�  ובגי$  לימודי�  תיכוניי� "מלגות  שכ,  ביטוח  רפואי  משלי�,  השכלה

שיעור (וכ$  האפשרות  להצטר"  לקר$  השתלמות  ,    תיכוניי�  של  ילדי  העובדי��ועל
 7.5%  ושיעור  השתתפות  החברה  הינו  2.5%  של  השתתפות  העובדי�  הינו  בשיעור

 ).מהשכר הרגיל

, דיור  לילדי�,  נקבעו  קריטריוני�  למת$  הלוואות  לעובדי�  לרבות  לש�  רכישת  דירה •
 .תנאי זכאות להצטרפות עובד להסדר הליסינג

, נקבעו  הסדרי�  לעניי$  שמירת  רצ"  זכויות  העובדי�  במקרי�  של  מיזוג,  כמו  כ$ •
בכפו"  להוראות  הסכ� ,    העברת  מפעל  או  שינוי  שליטה  בחברה,פיצול,  מכירת  מניות

 17.4.2007שנחת�  ביו�  ,  16.2.2007ההשלמה  להסכ�  הקיבוצי  המיוחד  מיו�  
 ).בהתאמה, "הסכ� ההשלמה "�ו" ההסכ� הקיבוצי המיוחד("

נציגות  העובדי�  התחייבה  כי  לא  תית$  הודעה  בדבר  סכסו   עבודה  א   ורק  בגי$  •
ותשמור  על ,  סכ�  הקיבוצי  המיוחד  או  בהסכ�  ההשלמהנושאי�  המוסדרי�  בה

תוקפה  של  התחייבות  זו  יעמוד  עד  יו� ,  ע�  זאת.  שקט  תעשייתי  בקשר  ע�  האמור
 . ולא יכלול הארכות של ההסכ� הקיבוצי לפי הוראותיו, 28.9.2011

  עובדי�  באופ$  הדרגתי  על 42במסגרת  הסכ�  ההשלמה  הוסכ�  על  פרישה  מרצו$  של   •
טר�  נקבעו  עקרונות  תנאי  הפרישה  ולכ$  לא ,  ח"נכו$  למועד  הדו.  �פני  שלוש  שני

 2פרשו  ,  המתארנכו$  למועד  .  נית$  בשלב  זה  להערי   את  עלות  הפרישה  לחברה
 . עובדי� שלא על סמ  תכנית מוגדרת

החילה  רשות  החברות  הממשלתיות  את ,  $  על  ידי  המדינה"במסגרת  הפרטתה  של  בז •
$ "יחסית  לשיעור  אחזקתה  של  בז,  י  החברההזכאות  למענק  הפרטה  ג�  על  עובד

באופ$  שלעובדי  החברה  שול�  על  ידי  המדינה ,  בחברה)  במישרי$  ובעקיפי$(
 .  משכורות2.815מענק בגובה ) באמצעות החברה(

$  המושאלי�  לחברה  מוסדרי�  על  פי  ההסכ�  הקיבוצי "תנאי  עבודת�  של  עובדי  בז •
 . $"החל על עובדי בז

 הסכמי העסקה אישיי� 18.5.3

המחלה ,  מי  העבודה  מפרטי�  את  שכרו  של  העובד  וכ$  מספר  ימי  החופשההסכ •
חוזי  העבודה  האישיי�  כוללי� .  וההבראה  לה�  זכאי  כל  עובד  ומגבלות  על  צבירת�

כוללי�  החוזי�  האישיי�  הוראות ,  כמו  כ$.  זכאות  של  העובדי�  לקר$  השתלמות
מחוייבת  החברה עוד  .  לקופת  גמל  ולקר$  פנסיה,  בנוגע  להפרשות  לביטוח  מנהלי�

על  פי  החוזי�  האישיי�  זכאי�  העובדי� .  לבצע  הפרשות  בגי$  אובד$  כושר  עבודה
זכאי�  עובדי�  המועסקי�  על  פי  חוזה  עבודה  אישי  להודעה ,  כמו  כ$.  לקצובת  ביגוד

למעט  במקרי�  של  הפרת  אמוני�  חמורה  או  של  סיו� ,  מוקדמת  של  שלושה  חודשי�
 .זכאי� לפיצויי פיטורי�העסקת� בנסיבות חריגות בה� אינ� 

בחוזי  העבודה  האישיי�  מתחייבי�  העובדי�  לשמור  על  סודיות  עסקי  החברה  ולא  •
עוד  מתחייבי�  העובדי�  כי .  לעשות  שימוש  במידע  שהגיע  אליה�  במסגרת  תפקיד�
בעיסוק  המעמיד  את  העובד ,  במש   שנה  אחת  מתו�  העסקת�  בחברה  לא  יעסקו

 .ללא הסכמת החברה, סי� עמהבתחרות ע� החברה או בניגוד אינטר

 נושאי המשרה ועובדי ההנהלה הבכירה  18.6

בחברה  שמונה  עובדי�  נושאי  משרה  המועסקי�  בהסכמי  העסקה  אישיי�  וזכאי�  לתנאי� 
וכ$  עשרה  חברי ,  סוציאליי�  מלאי�  ולחלוקת  מענקי�  בהתא�  להחלטות  דירקטוריו$  החברה

הזכאי�  לתשלו�  גמול )    האקזקיוטיבה  מכהני�  ג�  כחברי  ועדת4מתוכ�  (דירקטוריו$  החברה  
 .ר הדירקטוריו$ הזכאי לשכר"דירקטורי� למעט יו

לפי  תקינה   (ל  החברה  והדירקטורי�"למעט  מנכ,  עלות  העסקת�  של  נושאי  המשרה  בחברה
  הסתכמה  לס   של 2007  בדצמבר  31  וליו�  2007  במר.  31ליו�  ,  2008  במר.  31ליו�  ,  )בינלאומית

עלות  העסקת�  של  נושאי  המשרה .    אלפי  דולר  בהתאמה2,220  �פי  דולר  ו  אל585,    אלפי  דולר585
  הסתכמה 2007  �  ו2006לשני�  )  לפי  תקינה  ישראלית(ל  החברה  והדירקטורי�  "למעט  מנכ,  בחברה

 .ח בהתאמה" אלפי ש9,124 �ח וכ" אלפי ש8,679 �לס  של כ
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 ר דירקטוריו$ החברה"תנאי העסקת יו 18.7

ה  הכללית  של  בעלי  מניות  החברה  את  תנאי  כהונתו   אישרה  האסיפ11.12.2007ביו�   18.7.1
, ")ר  הדירקטוריו�"יו("ר  דירקטוריו$  פעיל  של  החברה  "כיו,  ושכרו  של  מר  דיויד  פדרמ$

ר  הדירקטוריו$  יהיה "בהחלטת  האסיפה  הכללית  נקבע  כי  יו.  1.1.2007וזאת  החל  מיו�  
לרבות  תמורת (רה  ר  דירקטוריו$  החב"רשאי  לעסוק  בעיסוקי�  נוספי�  מלבד  עיסוקו  כיו

 70%  �ר  החברה  לא  יפחתו  מ"ובלבד  שהיק"  שעות  העבודה  שיקדיש  לכהונתו  כיו,  )שכר
ר  הדירקטוריו$  יהיו  רשאי�  להביא  את  ההתקשרות  בי$  הצדדי� "החברה  או  יו.    משרה

 .לידי סיו� בהודעה מוקדמת בת שישה חודשי�

 70  חודשי  בס   של  ר  הדירקטוריו$  שכר"אושר  ליו,  בהתא�  להחלטת  האסיפה  הכללית 18.7.2
לרבות ,  בתוספת  רכיבי�  סוציאליי�  כמקובל  למנהליה  הבכירי�  של  החברה,  ח"אלפי  ש

ר  הדירקטוריו$ "נקבע  כי  החברה  תעמיד  ליו,  כ$�כמו.  ב"דמי  הבראה  וכיו,  ימי  חופשה
ר  הדירקטוריו$  יהיה  זכאי "עוד  הוחלט  כי  יו.  טלפו$  סלולארי  ותשא  בעלויות  אחזקתו

גי$  רווחי  השנה  החולפת  כפי  שיאושר  מידי  שנה  על  ידי  דירקטוריו$ למענק  מידי  שנה  ב
וכ$  להחזר  הוצאות  סבירות  בגי$ ,  כנדרש  על  פי  די$,  החברה  ומוסדותיה  המוסמכי�

ר  דירקטוריו$ "ל  והוצאות  אחרות  שהוצאו  על  ידו  בתוק"  תפקידו  כיו"הוצאות  אש
 .החברה

. סוי  הוצאותיה  של  חברת  איבהחלטת  האסיפה  הכללית  נקבע  ג�  כי  החברה  תשתת"  בכי 18.7.3
ר  הדירקטוריו$ "בגי$  אחזקת  רכבו  של  יו")  פדרמ�  החזקות("מ  "פדרמ$  החזקות  בע.  די

בסכו�  חודשי ,  ר  הדירקטוריו$  ולחברה"ובגי$  שירותי  משרד  ומזכירות  שוני�  הניתני�  ליו
, נוכח  העובדה  שבמש   חלק  ניכר  מזמנו,  בי$  היתר,  )מ"בתוספת  מע(ח  "  אלפי  ש25של  
ש�  מקבל  הוא ,  ר  הדירקטוריו$  בענייניה  של  החברה  ממשרדי  פדרמ$  החזקות"ק  יועוס

וכ$  נוכח  העובדה  כי ,  ר  דירקטוריו$  החברה"שירותי  משרד  שוני�  בקשר  לפעילותו  כיו
, את  החברה  לצור   קיו�  ישיבות  ההנהלה,  מעת  לעת,  משרדי  פדרמ$  החזקות  משמשי�

 .יו$ישיבות ועדת האקזקיוטיבה וישיבות הדירקטור

 ל החברה"הסכ� העסקת מנכ 18.8

לפיו  יכה$  כמנהלה ,  רלי  שפר'  התקשרה  החברה  בהסכ�  העסקה  ע�  מר  צ2002ביוני   18.8.1
ל  נקבע  כי "בהסכ�  המנכ).  בהתאמה,  "ל"המנכ  "�ו"  ל"הסכ�  המנכ("הכללי  של  החברה  

צמוד  למדד  המחירי� ,  ח"  אלפי  ש75ל  שכר  חודשי  בס   של  "במהל   העסקתו  ישול�  למנכ
לאשר  תשלו� ,  על  פי  שיקול  דעתו,  נקבע  כי  דירקטוריו$  החברה  יהיה  רשאיעוד  .  לצרכ$

 . ל"ל בנוס" למשכורתו החודשית הנ"בונוס למנכ

במהל   תקופת  עבודתו  בפועל  של ,  כמו  כ$  הוסכ�  כי  במידה  והחברה  תנפיק  מניות  לציבור
ל  על "מנכאזי  יונפקו  ג�  מניות  ל,  ובמסגרת  הנפקה  זו  יונפקו  ג�  מניות  לעובדי�,  ל"המנכ

 .פי קריטריוני� שתקבע החברה

, הכוללי�,  ל  יהיה  זכאי  לתנאי�  סוציאליי�  שוני�"ל  כי  המנכ"עוד  נקבע  בהסכ�  המנכ
קופת  גמל  וקר$ ,  ביטוח  אבד$  כושר  עבודה,  ביטוח  מנהלי�,  ביטוח  פנסיה,  בי$  היתר
. ביטוח  רפואי  וביטוח  חיי�,  דמי  הבראה  שנתיי�,  חופשה  שנתית,  רכב,  השתלמות

ל  מקבל  רכב "ל  ובפועל  המנכ"ל  לא  נקבעה  דרגה  לרכב  אותו  יקבל  המנכ"הסכ�  המנכב
 .7מדרגה 

להפסיק  את  עבודתו  של ,  ולפי  שיקול  דעת  הדירקטוריו$,  בכל  עת,  החברה  תהא  רשאית
, ל"החברה  לא  תהא  חייבת  להעסיק  את  המנכ.    חודשי�12בהודעה  בכתב  של  ,  ל"המנכ
,   החודשי�  האמורי�12פת  ההודעה  המוקדמת  של  בתקו,  ל  לא  יהיה  חייב  לעבוד"והמנכ

ל  רשאי "המנכ.  כולל  הפרשות,  ל  באותה  תקופה  שכר"ובלבד  שהחברה  תשל�  למנכ
ויהא  חייב  לעבוד ,    חודשי�6בהודעה  מוקדמת  של  ,  להפסיק  עבודתו  בחברה  בכל  עת

 .בתקופה זו במידה והחברה תדרוש זאת

 .  שני�5 �ל נקבעה ל"תקופת הסכ� המנכ 

 3ל  לתקופה  נוספת  של  "  אישר  דירקטוריו$  החברה  את  הארכת  הסכ�  המנכ2007  בינואר 18.8.2
ח  וכי "  אלפי  ש100ל  "אשר  במהלכה  יהיה  שכרו  החודשי  של  המנכ,  2007החל  מיוני  ,  שני�

השכר .    חודשי  הסתגלות�12ל  ל"יהיה  זכאי  המנכ,  במקרה  של  התפטרות  או  פיטורי$
 .  2007דש מאי ל צמוד למדד המחירי� לצרכ$ לחו"המשול� למנכ
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 שכר דירקטורי� וחברי וועדת האקזקיוטיבה 18.9

  אישרה  האסיפה  הכללית  של  בעלי  מניות  החברה  תשלו�  שכר 15.3.2004ביו�   18.9.1
ח  לשנה  בתוספת  תשלו�  לכל  ישיבת "  ש36,000לדירקטורי�  של  החברה  בס   של  
 אושר  מת$  שכר  לחברי  וועדת,  בנוס".  ח"  ש1,500דירקטוריו$  או  וועדותיו  בס   של  
הכולל  תשלו�  קבוע  ותשלו� (ח  לחודש  "  ש12,000האקזקיוטיבה  של  החברה  בס   של  
בתוספת  החזרי  הוצאות  נסיעה  ואחרות  בס   של )  עבור  ישיבות  הדירקטוריו$  וועדותיו

  אישרה  האסיפה  הכללית  של  בעלי  מניות  החברה 2006בדצמבר  .  ח  לחודש"  ש2,500
$  השתתפות  של  חבר  דירקטוריו$ תשלו�  שכר  דירקטורי�  על  פי  המקובל  בחברה  בגי
 .בישיבה של וועדת הדירקטוריו$ אשר הוא איננו חבר בה

  אישר  דירקטוריו$  החברה  את  הגדלת  שכר�  של  חברי  וועדת 2008בפברואר   18.9.2
 2,500החזר  הוצאות  נסיעה  נותר  בס   של  (ח  בחודש  "  ש15,000האקזקיוטיבה  לס   של  

הדירקטור ("ג�  לדירקטור  נוס"  בחברה  הוחלט  על  מת$  גמול  זהה  ,  בנוס").    ח  לחודש"ש
וזאת  בגי$  השתתפותו  ותרומתו  בישיבות  הוועדה ,  א"  שאינו  חבר  הוועדה,  ")הנוס!

בשל  כ   שמסלול  האישורי�  הנדרש  על  מנת  לאשר  את ").    ההחלטה  המקורית("ופעולתה  
הינו  ארו  ,  שהינו  אחד  מחברי  ועדת  האקזקיוטיבה,  הגדלת  שכרו  של  מר  יעקב  גוטנשטיי$

ממסלול  האישורי�  הנדרש  על  מנת  לאשר  את  הגדלת  שכר�  של  יתר  חברי  הועדה  ושל 
קיבל  דירקטוריו$ ,  )ב"בשל  היותו  של  מר  גוטנשטיי$  בעל  שליטה  במפ(הדירקטור  הנוס"  

כ   שההחלטה ,    החלטה  המתקנת  את  ההחלטה  המקורית2008  ליוני  30החברה  ביו�  
י  כלשהו  בתנאי  הגמול  שנקבעו ללא  שינו,  המקורית  פוצלה  לשתי  החלטות  נפרדות

והחלטה  שנייה ,  המתייחסת  למר  גוטנשטיי$  בלבד,  החלטה  אחת:  בהחלטה  המקורית
באופ$  שההחלטה  האחת ,  המתייחסת  ליתר  חברי  ועדת  האקזקיוטיבה  ולדירקטור  הנוס"

טר�  נתקבל  אישור  האסיפה  הכללית  להגדלת ,  נכו$  למועד  מתאר  זה.  אינה  תלויה  בשנייה
 .ו מההחלטות האמורותהשכר לפי איז

 חומרי גל� וספקי�   .19

גז (מ  "וגפ)  ממוצרי  זיקוק  נפט  גולמי(חומרי  הזינה  העיקריי�  בייצור  אתיל$  ופרופיל$  ה�  נפטא   19.1
 .ולייצור פוליפרופיל$ נדרש בעיקר פרופיל$, לייצור פוליאתיל$ נדרש בעיקר אתיל$). פחממני מעובה

בשל  מגבלות ).  מ"בעיקר  נפטא  וגפ(עיקריי�  א  את  חומרי  הזינה  ה"$  ומבז"החברה  רוכשת  מבז 19.2
. $  נעשתה  באמצעות  חברות  הדלק"רכישת  חומרי  הזינה  מבז,  30.6.2007רגולטוריות  שחלו  עד  ליו�  

, $"  בוטלה  מגבלה  רגולטורית  זו  ולפיכ   החל  ממועד  זה  החברה  רוכשת  מבז1.7.2007החל  מיו�  
 . באופ$ ישיר את חומרי הזינה

אשר ,  ")1997הסכ�  ("$  לחברה  "  בי$  בז$1997  נעשית  על  פי    הסכ�  משנת  "רכישת  חומרי  הזינה  מבז 19.3
בהתא�  לשינויי�  שהוסכמו  שתחולת�  ממחצית ,  2010  עד  לדצמבר  2004הואר   במסגרת  הסכ�  

$  לאספקת  חומרי "התחייבות  בז,  2004על  פי  הסכ�  ).    להל27.4$ לפרטי�  נוספי�  ראו  סעי"    (2006
  שני�  החל  ממועד  הפעלת 10  �זינה  ליצור  פוליפרופיל$  במתק$  הפוליפרופיל$  החדש  הינה  ל

 . 4.7.2007 �קרי ה, המתקני� שהוקמו במסגרת תוכנית ההרחבה

. $  התחייבות  כללית  לאספקת  חומרי  הזינה  לחברה"על  פי  הסכ�  המייסדי�  קיימת  לבז,  בנוס"

  להבטיח  את (BEST EFFORTS)$  לעשות  את  מירב  המאמצי�  "בהסכ�  המייסדי�  התחייבה  בז
ע�  זאת  סוכ�  כי .  הייצור  והזמינות  של  חומרי  הזינה  הנדרשי�  לחברה  לש�  ייצור  במלוא  התפוקה

אשר  יגרמו  למחסור  בחומרי  הזינה  הנדרשי�  על ,  $"היה  וידרשו  שינויי�  מבניי�  בקו  הייצור  של  בז
ת  הפתרו$  הטוב  ביותר  מבחינה  טכנית  וכלכלית  להשלי� $  למצוא  א"יפעלו  החברה  ובז,  ידי  החברה

  לביטול  הסכ�  המייסדי�  במסגרת  ההסכ�  לרכישת .את  הכמות  החסרה  של  חומרי  הזינה  לחברה

   . להל27.1$ ראה סעי" , מניות החברה

  חלק  מהתחייבויותיה א"$  לחברה  שהיא  המחתה  לבז"הודיעה  בז,  $"בעקבות  פיצול  בז,  2006ביוני  
החל    ממועד  הפעלת ,  $  כאמור"על  פי  הודעת  בז.  וזכויותיה  בקשר  לאספקת  חומרי  זינה  לחברה

תרכוש ,  )4.7.2007  �ה(המתקני�  החדשי�  שהוקמו  על  ידי  החברה  במסגרת  תוכנית  ההרחבה  
 .   טו$ פרופיל$ בשנה60,000 �א כ"החברה מבז

לחברה  מסו" ).  מ"מנפטא  וגפ(  על  ידי  החברה  עצמה  מרבית  האתיל$  הנמצא  בשימוש  החברה  מיוצר 19.4
, עקב  תקלה  או  עבודות  תחזוקה  מתמשכות,  בעת  הצור ,  לפריקת  אתיל$  בנמל  הקישו$  המאפשר

, ל  ליבוא  של  אתיל$"לחברה  הסכ�  שנתי  מתחדש  כל  שנה  ע�  ספק  בחו.  ל"לייבא  אתיל$  מחו
 . במחירי� הנגזרי� מהמחיר השורר באירופה, במקרה הצור 
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מנפטא (ית  הפרופיל$  הנמצא  בשימוש  החברה  מיוצר  על  ידי  החברה  עצמה  במתק$  הפיצוח  מרב

 .  א"$ ומבז"יתרת הפרופיל$ הדרוש נרכש מבז). C4מאתיל$ ומרכיבי זר�  (OCU �ובמתק$ ה) מ"וגפ

ראו ($  "ולכ$  קיימת  תלות  של  החברה  בבז,  $"רוב  הנפטא  הדרושה  למתקני  המונומרי�  מסופקת  מבז 19.5
בעת ,  בעבר).  ח  העסקה"לדו  'כנספח  בהמצורפי�    31.12.2007ליו�  דוחות  הכספיי�  ב  24ביאור  

ל  ובעתיד  ייתכ$  והחברה "ייבאה  החברה  חלק  מצריכת  הנפטא  הקלה  מחו,  $"מחסור  של  נפטא  בבז
 . או מלאה/תייבא נפטא קלה ו

   כולה2006  כולה  ובשנת  2007בשנת  ,  2007ברבעו$  הראשו$  של  שנת  ,  2008ברבעו$  הראשו$  של  שנת  
, בהתאמה  95%  �וכ  91%,  91%,  90%  �או  בעקיפי$  חומרי  זינה  שהיוו  כ/$  במישרי$  ו"נרכשו  מבז

או /$  במישרי$  ו"שיעורי  המכירות  הנובעות  מהרכישות  מבז.  מכלל  רכישות  חומרי  הזינה  של  החברה
 2007שנת  ברבעו$  הראשו$  של  ,  2008ברבעו$  הראשו$  של  שנת  )  לפי  תקינה  בינלאומית(בעקיפי$  היוו  

שיעורי   .מכלל  המכירות  של  החברה,  בהתאמה,  53%  �כו  56%  �  כ,65%  �כ  כולה  2007ובשנת  
 2007בשנת  )  לפי  תקינה  ישראלית(או  בעקיפי$  היוו  /$  במישרי$  ו"המכירות  הנובעות  מהרכישות  מבז

 .מכלל המכירות של החברה, בהתאמה, 71% � וכ55% �כ 2006ובשנת 

  דר   נמל  קו C4  טו$  30,000  �ה  אישור  מהמשרד  להגנת  הסביבה  לייבא  כ  נית$  לחבר27.3.2008ביו�   19.6
בתחילת  חודש   .האישור  נית$  לתקופה  של  שנה.  באשקלו$")  א"קצא("מ  "צינור  אילת  אשקלו$  בע

 . טו1,600$ � ייבאה החברה כ2008אפריל 

  שיטת שונתה,  )2007החל  מאוקטובר  ,  דהיינו(א  "  חודשי�  ממועד  השלמת  מכירת  בז12החל  מתו�   19.7
לשיטת  פיקוח  באמצעות  דיווח  בלבד ,  א"$  ומבז"מ  שהחברה  רוכשת  מבז"הפיקוח  על  מחירי  הגפ

מ  במחיר  העולה  על  מחיר "כי  במידה  ובית  זיקוק  ימכור  גפ,  אול�  נקבע).  בוטל  המחיר  המרבי(
מ  לצרכני�  שוני� "או  שבית  זיקוק  יספק  גפ,    חודשי�  עוקבי�12היבוא  כהגדרתו  בצו  בשניי�  מתו   

 .תוחזר שיטת הפיקוח לבקשה להעלאת מחיר, חיר שונה באותו מועדבמ

 הו� חוזר .20

 מדיניות החזקת מלאי חומרי גל� ומלאי מוצרי� מוגמרי� 20.1

וזאת  עקב  האספקה  השוטפת  מהספקי� ,  החברה  מחזיקה  מלאי  חומרי  גל�  בכמות  קטנה  יחסית
 .  שמעותיתוהעדר יכולת אחסו$ מ) באמצעות צינורהזרמה בדר  של בעיקר הנעשית (

 �מדיניות  החברה  הינה  להחזיק  מלאי  מוצרי�  מוגמרי�  בכמות  המתאימה  למכירות  לתקופה  של  כ
ללא  פגיעה ,  במידה  ויהיו,  וזאת  למקרה  של  עצירה  לתיקו$  תקלות  במתקני  החברה,      ימי�30

 .   באספקה ללקוחות

  ימי ממוצעולה  עמד    כ2007  ובשנת  2007ברבעו$  הראשו$  של  שנת  ,  2008ברבעו$  הראשו$  של  שנת  
על  פי  תקינה (ובהיק"  של  ,  בהתאמה,    יו�35  �וכ    יו�38  �כ,    יו�37  �מלאי  המוצרי�  המוגמרי�  על  כ

 �  ו2007בשני�  .  בהתאמה,    מיליו$  דולר58  �וכ    מיליו$  דולר34  �כ,  דולרמליו$    70  �כ)  בינלאומית
 41  �  ימי�  וכ32  �על  כ)  תעל  פי  תקינה  ישראלי  (ממוצע  ימי  מלאי  המוצרי�  המוגמרי�  עמד  2006

 . בהתאמה, 5 מליו$ 213 � מיליו$ ו216 ובהיק" של, בהתאמה, ימי�

 מדיניות אשראי 20.2

+   יו�  וליצוא  ה�  בממוצע  שוט"  90+  תנאי  האשראי  ללקוחות  בשוק  המקומי  ה�  בממוצע  שוט"  
האשראי  הנית$  ללקוחות  מכוסה  בביטוח  אשראי  או  במזומ$  או  במכתבי  אשראי  או .    יו�40
חריגות  מובאות  לאישור  דירקטוריו$ .  י  וועדת  האשראי  של  החברה"ביטחונות  המאושרי�  עב

  מס   יתרת  הלקוחות 5%�6%בבדיקה  שנערכה  בחברה  על  פני  מספר  רבעוני�  נמצא  כי  כ .החברה
 .האשראי  שנקבעו לה�) ימי(במאז$ הינ� לקוחות החורגי� מתנאי 

ל  נפתחי� "על  חלק  מהעסקאות  ע�  ספקי  חו.    יו�35+  תנאי  האשראי  מספקי�  ה�  בממוצע  שוט"  
 .מכתבי אשראי
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 :להל$ פרטי� אודות האשראי הממוצע אותו העניקה החברה ללקוחותיה

 
לשנה 

שנסתיימה 

ביו�

31.12.2006 

לשנה 

שנסתיימה 

ביו�

31.12.2007 

לשלושה 

חודשי� 

שהסתיימו ביו� 

31.3.2007 

לשלושה 

חודשי� 

שהסתיימו ביו� 

31.3.2008  

 

היק! אשראי ממוצע  180,000 121,000 166,000 ��

 )דולרבאלפי (

היק! אשראי ממוצע  �� �� 721,000 524,000

 )ח"שבאלפי (

ימי אשראי בממוצע  106 100 106 100

 ללקוחות באר-

ימי אשראי בממוצע  50 53 54 58

 ל"ללקוחות בחו

 

ל  "אשראי  ללקוחות  בחוהשונות  בממוצע  ימי  האשראי  שנית$  ללקוחות  באר.  לבי$  ממוצע  ימי  ה
 . נובעת מכ  שעיקר המכירות לתורכיה הינ$ במזומ$

 :להל$ פרטי� אודות האשראי הממוצע אותו קיבלה החברה מספקיה

 
לשנה 

שנסתיימה 

ביו� 

31.12.2006 

לשנה 

שנסתיימה 

ביו� 

31.12.2007 

לשלושה 

חודשי� 

שהסתיימו 

 31.3.2007ביו� 

לשלושה 

חודשי� 

שהסתיימו 

ביו� 

31.3.2008 

 

היק! אשראי ממוצע  75,200 42,000 65,000 ��

 )דולרבאלפי (

היק! אשראי ממוצע  �� �� 290,000 217,000

 )ח"באלפי ש(

 ימי אשראי בממוצע 50 55 50 55
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 מימו�  .21

 כללי 21.1

, ))'סדרה  א(אגרות  החוב  (פעילות  הקבוצה  ממומנת  בעיקר  באמצעות  אשראי  בנקאי  וחו.  בנקאי  
 .עצמיאשראי ספקי� והו$ 

 אשראי לזמ$ קצר 21.2

  פרעה  החברה  את  כל  האשראי  לזמ$  הקצר  אשר 2007במהל   הרבעו$  הראשו$  של  שנת   21.2.1
באמצעות  האשראי  שהתקבל ,  הועמד  לה  עד  אותו  מועד  על  ידי  תאגידי�  בנקאיי�

  . להל21.4$ כאמור בסעי" , )'סדרה א(מהנפקת אגרות החוב 

נכו$ .    מיליו$  דולר125  �לחברה  מסגרות  אשראי  לזמ$  קצר  מתאגידי�  בנקאיי�  בס   של  כ 21.2.2
ניצלה   18.6.2008ליו�  נכו$  .  החברה  לא  ניצלה  את  מסגרות  האשראי  הללו  31.3.2008ליו�  

 9לפירוט  נוס"  ראה  באור  .  מתו   מסגרות  אלו  מיליו$  דולר  39  �כהחברה  אשראי  בס   של  
 . ח העסקה"לדו' כנספח בהמצורפי�  31.12.2007ליו� דוחות הכספיי� ל

 אשראי לזמ$ ארו  מתאגידי� בנקאיי� 21.3

  התקשרה  החברה  ע�  התאגידי�  בנקאיי�  לצור   קבלת  מימו$ �2006  ו2005בשני�   21.3.1
 ,")הלוואות  התאגידי�  הבנקאיי�("  מיליו$  דולר  318  �כעד  לפרויקט  ההרחבה  בס   של  

  קיבלה    הסכו�  האמור  מתו.מפורט  להל$כ,    נוצל  במלואו22.6.2008אשר  נכו$  ליו�  
  מיליו$ �115כ,  2007  מיליו$  דולר  במהל   שנת  37  �החברה  הלוואות  לזמ$  ארו   בס   של  כ

מתו   ס   הלוואות  התאגידי� .  2005  מיליו$  דולר  בשנת  166  �  וכ2006דולר  בשנת  
,   מיליו$  דולר138  �נתקבלו  הלוואות  מתאגידי�  בנקאיי�  זרי�  בס   של  כ,  הבנקאיי�

והלוואות ,  31.12.2006לתקופות  שבי$  שבע  שני�  לשמונה  וחצי  שני�  וזאת  החל  מיו�  
במסגרת .    מיליו$  דולר  כמפורט  להל180$  �מתאגידי�  בנקאיי�  מקומיי�  בס   של  כ

התחייבה  החברה  כי  לא  תיצור  שיעבוד  כלשהו  על  הרכוש ,  הלוואות  התאגידי�  הבנקאיי�
משכו$  שיווצר  על  ידי  החברה  לצור   הבטחת או  /למעט  שעבוד  ו(והנכסי�  של  החברה  

ובנוס" )  כלשהו'    מיליו$  דולר  כלפי  צד  ג1חובות  של  החברה  בסכו�  מצטבר  שלא  יעלה  על  
למעט  ערבות  שתינת$  על  ידי  החברה  במהל  ('  שלא  תית$  ערבות  כלשהי  לטובת  צד  ג

די� כל  עוד  יהיו  חובות  והתחייבויות  בגי$  האשראי  שנתקבל  מהתאגי)    עסקיה  הרגיל
כמו  כ$ .  וזאת  מבלי  לקבל  את  הסכמת�  המוקדמת  של  התאגידי�  הבנקאיי�,  הבנקאיי�

ראו ,  נקבעו  לחברה  מספר  התניות  פיננסיות  הכוללות  עמידה  ביחסי�  פיננסיי�  מסוימי�

 .  להל21.3.10$  עד 21.3.4 סעיפי� 

 לדוחות  הכספיי�)  ב(5ראו  ג�  באור  .  בהתניות  אלוהחברה    עומדת  31.3.2008ליו�  נכו$  
 .  ח העסקה"לדו' כנספח ג המצורפי� 31.3.2008ליו� 

  חתמה  החברה  על  הסכ�  ע�  התאגידי�  הבנקאיי�  המקומיי�  לפריסה  מחדש 2007במר.   21.3.2
 :כמפורט להל$, ")הסכ� הפריסה ("של הלוואות התאגידי� הבנקאיי� שהתקבלו מה�

שניתנה  על  ידי  אחד  התאגידי� (  מיליו$  דולר  100  �הלוואה  בס   של  כ )א(
ותפרע ,    שני�8.5במקו�  ,    שני�17תיפרס  על  פני  תקופה  של  )  הבנקאיי�

 . ל"בתשלומי� רבעוניי� שווי� במהל  התקופה הנ

י  שני  תאגידי�  בנקאיי� אשר  ניתנו  על  יד(  מיליו$  דולר  80  �הלוואות  בס   של  כ )ב(
 17תפרענה  בתשלומי�  רבעוניי�  שווי�  המחושבי�  לפי  תקופה  של  )  נוספי�
אז  תשול� ,  30.12.2016כאשר  מועד  סיו�  ההלוואות  בפועל  נקבע  ליו�  ,  שני�

 .יתרת ההלוואות שטר� נפרעה כאמור בתשלו� אחד
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כו$  ליו� אשר  טר�  נפרעו  נ,  להל$  פרטי�  אודות  הלוואות  התאגידי�  הבנקאיי� 21.3.3
31.3.2008 : 

 

יתרת קר� 
ליו� 

31.3.2008
באלפי (

 )דולר

תארי� 
פירעו� 
 סופי

שיעור 
ריבית 
ממוצע 
 בשנת
2006 

שיעור 
ריבית 
ממוצע 
בשנת 
2007 

שיעור 
ריבית 
ממוצע 
ברבעו� 
הראשו�  
לשנת 
2007 

שיעור 
ריבית 
ממוצע 
ברבעו� 
הראשו�  
לשנת 
2008 

מנגנו� 
 השינוי

סכו� 
הקר�  
המקורי 

 באלפי(
 ) דולר

מטבע 
 ההלוואה

74,118 31.12.20
16 

 דולר 80,000  ליבור 6.3% 6.7% 6.2% 6.5%

92,647 31.12.20
23 

 דולר 100,000  ליבור 6.4% 6.9% 6.3% 6.6%

19,287 20.12.20
13 

 דולר 22,500  ליבור 5.9% 6.6% 5.8% 6.3%

26,959 30.6.201
5 

 דולר 30,189  ליבור 4.9% 5.5% 4.7% 5.2%

20,475 30.6.201
5 

 אירו  18,118  ליבור 5.1% 4.2% 5.1% 3.6%

69,784 30.6.201
5 

 אירו 63,910 קבוע 3.6% 3.6% 3.6% 3.6%

 

"). ההתניות  הפיננסיות  המקוריות("נקבעו  לחברה  מספר  התניות  פיננסיות  ,  כאמור  לעיל 21.3.4
להל$  עיקרי  ההתניות  הפיננסיות  המקוריות  שנקבעו  בהסכמי�  ע�  התאגידי� 

 :נקאיי�הב

הו$  עצמי  מוחשי  מוגדר  כהו$ .  ח"  מיליו$  ש636  �ההו$  העצמי  המוחשי  לא  יפחת  מ .א
 . עצמי בניכוי הוצאות נדחות ונכסי� לא מוחשיי� אחרי�

 .33% �שיעור ההו$ העצמי המוחשי מס  המאז$ נטו לא יפחת מ .ב

 .1.1 �היחס השוט" לא יפחת מ .ג

  ויחס  כיסוי 1.1  �וני�  אחרוני�  לא  יפחת  מיחס  כיסוי  חיובי�  ממוצע  לשמונה  רבע .ד
יחס  כיסוי .  1  �החיובי�  בכל  אחד  מארבעת  הרבעוני�  האחרוני�  לא  יפחת  מ

חיובי�  מוגדר  כיחס  בי$  הרווח  התפעולי  לאותה  תקופה  בתוספת  פחת  והפחתות 
לבי$  סכו�  תשלומי  הקר$  לאותה  תקופה  בתוספת  תשלומי  הריבית  על  ההלוואות 

 .ר והמיסי� השוטפי� לאותה תקופהלזמ$ ארו  ולזמ$ קצ

היחס  בי$  ס   כל  ההתחייבות  לגופי�  בנקאיי�  ומוסדות  פיננסיי�  לבי$  ההו$  .ה
 .1.5לא יעלה על , העצמי המוחשי ביו� האחרו$ של כל רבעו$

שעיקר$ ,    בהתחייבויות  נוספותכלפי  התאגידי�  הבנקאיי�התחייבה  החברה  ,  בנוס" 21.3.5
 :יפורטו להל$

א�  החלוקה  אינה  בהתא�  להסכ� ,  ת  דיבידנד  לבעלי  מניותלא  תתאפשר  חלוק .א
  או  שחלוקה    זו  צפויה  להעמיד  את  יחס  כיסוי  החיובי�  הצפוי  לכל  אחד  משני 2004

  או  א�  יחס  כיסוי  החיובי�  הממוצע  לארבעת �1.1חצאי  השנה  הבאי�  אל  מתחת  ל
או  חלוקת  או  תשלו� /הרבעוני�  הרצופי�  האחרוני�  שקדמו  לתארי   הכרזת  ו

או  תשלו� /או  חלוקת  ו/  או  א�  עד  למועד  הכרזת  ו1.1  �דיבידנד  ירד  אל  מתחת  לה
הדיבידנד  קמה  לתאגיד  הבנקאי  עילה  להעמדת�  לפרעו$  מיידי  של  הסכומי� 

או  תהיה  חייבת  לתאגיד  הבנקאי  או  א�  החלוקה  עלולה  לגרו� /שהחברה  חייבת  ו
 . להפרת היחסי� הפיננסיי� האחרי�

  ימי�  מהמועד  שנודע  לה  על  כל  תביעה  או  הלי  �7ר  מהחברה  תודיע  לא  יאוח .ב



 

� 38 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

משפטי  ובלבד  שהסכו�  הנתבע  על  פי  ההלי   המשפטי  נגד  החברה  עולה  על  ס   של 
 .  מיליו$ דולר1

החברה  התחייבה  לבטח  כל  עת  את  כל  נכסיה  ורכושה  בערכ�  המלא  נגד  הסיכוני�  .ג
 . המקובלי� ולשל� את כל דמי הביטוח במלוא�

בכל  תקנות  וכללי  איכות  הסביבה  הנדרשי�  על  פי  די$ יבה  לעמוד  התחיהחברה   .ד
 .   בכל הרישיונות הנדרשי� על פי הדי$ להפעלת מפעלהולהחזיק

החברה  התחייבה  שדמי  הניהול  לבעלי  מניותיה  לא  יעלו  על  ס   של  חמישה  מיליו$  .ה
לא  קמה  עילה  להעמדת� ,  ובלבד  שבמועד  התשלו�  לבעלי  המניות,  דולר  לשנה

 .או תהיה חייבת לתאגיד הבנקאי/ו$ מיידי של הסכומי� שהחברה חייבת ולפרע

החברה  רשאית  לשל�  לבעלי  מניותיה  סכומי  כס"  על  פי  ההסכמי�  הקיימי�  .ו
  ובלבד  שהתשלומי�  על  פי  הסכמי�  אלה  לא  יהיו 2005ביניה�  נכו$  לדצמבר  

קשר בתנאיה�  ובטיב�  מהסכמי�  שנית$  היה  להת,  עדיפי�  כלפי  בעלי  המניות
 .בה� בתנאי שוק בי$ החברה לבי$ אד� שאינו בעל מניות בחברה

ובלבד ,    בהסכמי�  ע�  בעלי  מניותיה2005החברה  רשאית  להתקשר  לאחר  דצמבר   .ז
בתנאיה�  ובטיב�  מהסכמי� ,  שהסכמי�  אלה  לא  יהיו  עדיפי�  כלפי  בעלי  המניות

  מניות שנית$  היה  להתקשר  בה�  בתנאי  שוק  בי$  החברה  לבי$  אד�  שאינו  בעל
 .בחברה

החברה  התחייבה  לתאגידי�  הבנקאיי�  שאחת  מהעילות  לפרעו$  מיידי  הינו  .ח
או  יבוטל  באופ$  כלשהו  מבלי /או  ישונה  ו/יתוק$  ו,  כולו  או  חלקו,  2004שהסכ�  

 .שתתקבל הסכמת הבנק לכ  בכתב ומראש

בכל  מקרה  שהחברה  תפר  או  לא  תקיי�  איזה  מהתחייבויותיה  כלפי  התאגידי�  .ט
יהיה ,  קאיי�  או  א�  יתברר  שהצהרה  כלשהי  אינה  נכונה  או  אינה  מדויקתהבנ

התאגיד  הבנקאי  רשאי  להעמיד  לפרעו$  מיידי  את  הסכומי�  אשר  ניתנו  במסגרת 
השירותי�  הבנקאיי�  או  כל  חלק  מה�  ולאחוז  בכל  האמצעי�  שימצאו  לנכו$ 

 .לגביית�

נסיות  המקוריות  שפורטו   החברה  לא  עמדה  בחלק  מההתניות  הפינ31.12.2006נכו$  ליו�   21.3.6

החברה  קיבלה  מהתאגידי�  הבנקאי�  מכתב  המאשר  לה  עמידה .    לעיל21.3.4 בסעי"  

י   זה לאחר  תאר).    להל21.3.7$ ראו  סעי"    (30.6.2007בהתניות  פיננסיות  שונות  עד  ליו�  
   נדרשה  החברה  לחזור  ולעמוד  בהתניות  הפיננסיות  המקוריות  שנקבעו  כאמור  בסעי"

 . לעיל21.3.4

ההתניות  הפיננסיות   ("30.6.2007להל$  ההתניות  הפיננסיות  שנקבעו  לתקופה  שעד  ליו�   21.3.7
 "):הזמניות

 . ח" מיליו$ ש�636ההו$ העצמי המוחשי לא יפחת מ .א

 .�25%שיעור ההו$ העצמי המוחשי מס  המאז$ לא יפחת מ .ב

 .�0.9היחס השוט" לא יפחת מ .ג

  ויחס  כיסוי �1.1יחס  כיסוי  חיובי�  ממוצע  לשמונה  רבעוני�  אחרוני�  לא  יפחת  מ .ד
 �30למעט  הרבעו$  המסתיי�  ב,  החיובי�  בכל  אחד  מארבעת    הרבעוני�  האחרוני�

 . �1יפחת מלא , 2006בספטמבר  

היחס  בי$  ס   כל  ההתחייבויות  לגופי�  בנקאיי�  ומוסדות  פיננסיי�  לבי$  ההו$  .ה
 .2לא יעלה על , העצמי המוחשי ביו� האחרו$ של כל רבעו$

לא  תתאפשר  הכרזה  או  חלוקת  דיבידנד  לבעלי  מניות  כל  עוד  ההתניות  הפיננסיות  .ו
 .  הזמניות בתוק"

 21.3.6   בהתניות  הפיננסיות  הזמניות  כאמור  בסעי"    עמדה  החברה31.12.2006נכו$  ליו�   21.3.8
  .לעיל

     עמדה  החברה  בהתניות  הפיננסיות  המקוריות  כאמור  בסעי"31.12.2007נכו$  ליו�   21.3.9

  . לעיל21.3.4
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י  התאגידי�  הבנקאיי�  לפי  דוחותיה  השקליי� "חברה  ע  נבחנה  ה31.12.2007עד  ליו�   21.3.10
הערוכי�  בהתא�  לתקינה  הישראלית  ולא  לפי  הדוחות  הדולריי�  של  התקינה 

לאור  העובדה  שמטבע  הדיווח  של  החברה  השתנה  לדולר  ולאור  אימו.  כללי .  הבינלאומית

  הוסכ�  ע�  התאגידי�  הבנקאיי�  במהל,  2008  החל  מהרבעו$  הראשו$  של  שנת  �IFRSה
 1.1.2008  על  תיקו$  חלק  מההתניות  הפיננסיות  המקוריות  בתוק"  מיו�  2008חודש  מר.  

 "): ההתניות הפיננסיות החדשות("

היחס  בי$  הרווח  התפעולי  לאותה :  שונתה  הגדרת  יחס  כיסוי  חיובי�  לנוסח  הבא .א
תקופה  בתוספת  פחת  והפחתות  לבי$  סכו�  תשלומי  הקר$  לאותה  תקופה  בתוספת 

בניכוי  ההפרש  בגי$  עסקאות  להחלפת (בית  על  ההלוואות  לזמ$  ארו   תשלומי  הרי

ולזמ$  קצר  והמיסי� )    לאותה  תקופה SWAP currencyקרנות  וריביות  מסוג
 .השוטפי� לאותה תקופה

 .  מיליו$ דולר138 �ההו$ העצמי המוחשי לא יפחת מ .ב

 .�29%שיעור ההו$ העצמי המוחשי מס  המאז$ לא יפחת מ .ג

$  ס   כל  ההתחייבויות  לגופי�  בנקאיי�  ומוסדות  פיננסיי�  בניכוי  כספי� היחס  בי .ד

  לזמ$ SWAP currencyהמגיעי�  בגי$  עסקאות  להחלפת  קרנות  וריביות  מסוג  
לא  יעלה ,  קצר  ולזמ$  ארו   לבי$  ההו$  העצמי  המוחשי  ביו�  האחרו$  של  כל  רבעו$

 .1.8על 

  וביחס ��1.1  לא  יפחת  מיחס  כיסוי  חיובי�  ממוצע  לשמונה  רבעוני�  אחרוני .ה
יחס  כיסוי  החיובי�  לא :  לארבעת  הרבעוני�  הרצופי�  הקודמי�  למועד  הבדיקה

למעט  ברבעו$  שבו  מתבצע  טיפול  תקופתי  למתקני�  יחס  כיסוי  חיובי� ,  �1יפחת  מ
 .�0.75באותו רבעו$ לא יפחת מ

ויות ימשיכו  לחול  כל  יתר  התחייב,  בכפו"  לתיקוני�  בהתניות  הפיננסיות  החדשות .ו
 .החברה כלפי התאגידי� הבנקאיי� כאמור לעיל

שיעור ,    מליו$  דולר�346  עמד  ההו$  העצמי  המוחשי  של  החברה  על  כ31.3.2008נכו$  ליו�   21.3.11
היחס  בי$  התחייבות  לגופי� ,  �31%ההו$  העצמי  המוחשי  מס   מאז$  החברה  עמד  על  כ

לעיל  עמד  על    '  דבנקאיי�  ומוסדות  פיננסיי�  לבי$  ההו$  העצמי  המוחשי  כאמור  בסעי"  
 . בהתאמה, �1 ו1.5לעיל עמדו על ' ויחסי כיסוי החיובי� האמורי� בסעי" ה, 1.5

 .עלויות גיוס הלוואות לזמ$ ארו  מתאגידי� בנקאיי� מופחתות על פני תקופת ההלוואות 21.3.12

 הנפקת אגרות חוב 21.4

של בדר   ,  )'סדרה  א(  הנפיקה  החברה  אגרות  חוב  2007במהל   הרבעו$  הראשו$  של  שנת   21.4.1
, )  מיליו$  דולר205  �כ  (ח"  מיליו$  ש850בס   של  ,  הנפקה  פרטית  למשקיעי�  למוסדיי�

כאמור .  4.94%צמודות  למדד  המחירי�  לצרכ$  ונושאות  ריבית  נקובה  בשיעור  שנתי  של  

זמ$  קצר  לתאגידי� החליפו  בעיקר  אשראי  ל)  'סדרה  א(אגרות  החוב  ,    לעיל21.2   בסעי"
יועמדו  לפרעו$  בשמונה  תשלומי�  שנתיי�  שווי�  החל )  'סדרה  א(אגרות  החוב  .  בנקאיי�
 0.3%נשאו  ריבית  שנתית  נוספת  בשיעור  של  )  'סדרה  א(אגרות  החוב  .  31.3.2013מיו�    

ועד  ליו�  המסחר  הקוד�  ליו�  הפסקת )  2007  במר.  15(בגי$  התקופה  מיו�  הנפקת$  
 .  יו� בשנה365מחושבת לפי , מוסדי�המסחר ברצ"

  מיליו$ 850בס   של  עד  )  'סדרה  א(  להנפקה  של  אגרות  החוב  Aa2לחברה  דירוג  אשראי   21.4.2
 ".מ"מידרוג בע"י חברת "ח שנית$ ע"ש

החברה  התחייבה  לעמוד ,  לא  נרשמו  למסחר  בבורסה)  'סדרה  א(כל  עוד  אגרות  החוב   21.4.3
 :בתנאי� הבאי� במצטבר

 .ח " מליו$ ש�600לא יפחת מ, )יות מיעוטללא זכו(ההו$ העצמי של החברה  .1

החברה  לא  תחלק  דיבידנד  לבעלי  מניותיה  אלא  א�  במועד  חלוקת  הדיבידנד  .2
יהיו  לחברה  יתרות  מזומני�  מספיקות  לביצוע  התשלו�  הקרוב  לבעלי ,  האמור

 .לאחר מועד חלוקת הדיבידנד כאמור) 'סדרה א(אגרות החוב 

 �יחס  חוב  החברה  נטו  ל,  2007שי  של  שנת  עד  וכולל  הדוחות  הכספיי�  לרבעו$  השלי .3

 EBITDA)  $המצטבר  בכל  שנת )  פחת  והפחתות,  מסי�  על  הכנסה,  רווח  לפני  מימו
 �"בחישוב  שנתי.  "  בכל  דוח  כספי  רבעוני�6לא  יהיה  גבוה  מ,    בחישוב  שנתי2007
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כשהוא  מחולק  במספר ,    המצטבר  עד  למועד  החישובEBITDA  �כי  ה,  משמעו
פירושו  ההתחייבויות "  יחס  חוב  נטו.  "�4  ומוכפל  ב2007נת  הרבעוני�  שחלפו  בש

 .הפיננסיות של החברה לזמ$ קצר ולזמ$ ארו  בניכוי מזומני� ושווי מזומני�

יחס  חוב ,  2007החל  מהדוחות  הכספיי�  הרבעוניי�  לרבעו$  הרביעי  של  שנת   .4

בכל ,  �5  של  ארבעת  הרבעוני�  האחרוני�  לא  יהיה  גבוה  מ�EBITDAהחברה  נטו  ל
 . וח כספי רבעוניד

 .Aדרוג אגרות החוב לא יפחת מקבוצה  .5

רטרואקטיבית  החל  ממועד  הנפקת  אגרות ,  12.8.2007  ביו�  עודכ$לעיל    21.4.3 סעי"   21.4.4
 ).'סדרה א(החוב 

לעיל  וזאת  עד   21.4.3   חלק  מהתנאי�  המפורטי�  בסעי"תוקנו    2008במהל   חודש  מר.   21.4.5
 :כדלקמ$, )'סדרה א(לרישו� למסחר של אגרות החוב 

 . מיליו$ דולר�170לא יפחת מ) ללא זכויות מיעוט(ההו$ העצמי של החברה  .1

�יחס  חוב  החברה  נטו  ל,  2008ח  הרבעוני  לרבעו$  השני  של  שנת  "עד  וכולל  הדו .2

EBITDAח "  בכל  דו�6לא  יהיה  גבוה  מ,  י�  האחרוני�  המצטבר  בארבעת  הרבעונ
 .כספי רבעוני

 �יחס  חוב  החברה  נטו  ל,  2008ח  הרבעוני  לרבעו$  השלישי  של  שנת  "החל  מהדו .3

EBITDAח  כספי "בכל  דו,  �5  של  ארבעת  הרבעוני�  האחרוני�  לא  יהיה  גבוה  מ
 .רבעוני

  בתקופה  של  ארבעה  רבעוני�  רצופי�  שתחילתה  ברבעו$  הראשו$  שיחל  לאחר .4

החברה  תהיה  זכאית  לכ  ,    בידי  החברהDomoסגירת  העסקה  לרכישת  מניות  
תיעשה  בניטרול  כל  ההשפעות  החשבונאיות ,  שבחינת  התנאי�  המפורטי�  לעיל

 .של רכישת המניות האמורה

 .2008החברה לא תחלק דיבידנד ברבעו$ הראשו$ וברבעו$ השני של שנת  .5

 .ניות אלו החברה עומדת בהת עומדת31.3.2008ליו� נכו$  21.4.6

 מגבלות אשראי נוספות  21.5

מגבלות  על  חבות  של   "313'  הוראה  מס,    ניהול  בנקאי  תקי$�מכוח  הוראות  בנק  ישראל 21.5.1
" קבוצת  לווי�"עשויה  החברה  להיחשב  ")  הוראת  בנק  ישראל"  ("לווה  ושל  קבוצת  לווי�

 היה  ותפנה  החברה  לבנק  ישראלי,  לפיכ .  יחד  ע�  בעלי  השליטה  בה  ומי  שנשלט  על  ידיה�
היא  עלולה  להיתקל  בקשיי�  במידה  ששיעור  החוב  של  קבוצת ,  בבקשה  לקבל  אשראי

הלווי�  אליה  היא  שייכת  ביחס  להונו  העצמי  של  הבנק  עולה  על  השיעורי�  שנקבעו 
הדבר  עלול  להגביל  את  יכולתה  של  החברה  לקבל  אשראי .  בהוראת  בנק  ישראל  האמורה

 .  שתוכל החברה לקבלמבנקי� ישראליי� מסוימי� וכ$ את היק" האשראי 

במקרה  כאמור  החברה  תוכל  לגייס  אשראי  מבנקי�  זרי� ,  להערכת  החברה,  יחד  ע�  זאת 21.5.2
 .ח"או אשראי לא בנקאי כגו$ הנפקות אג

לא  השפיעו  מגבלות  אלה  על  יכולת  החברה  לקבל  אשראי  בנקאי  או  על ,  ח"דונכו$  למועד  ה 21.5.3
 .היק" האשראי הבנקאי אשר התקבל על ידי החברה

 מיסוי  .22

  לעומת  שיעור  המס 29%  הינו  2007שיעור  המס  הסטטוטורי  העיקרי  החל  על  החברה  בשנת   22.1
הפער  בי$  שיעור  המס  הסטטוטורי  לבי$  שיעור  המס  האפקטיבי  נובע .  17%האפקטיבי  המגיע  לכדי  

 . להל22.4$  כמפורט ,בעיקר משיעור מס מופחת שנית$ לחברה מתוק" מפעל מאושר שבבעלותה

  בדוחות 'ז15ראו  ביאור  ,  2006  עד  2005לעניי$  שיעורי  המס  שחלו  על  הכנסות  החברה  בשני�   22.2
 . ח העסקה"לדו' כנספח ב המצורפי� 31.12.2007 ליו� הכספיי�

,   לחוק  זה20'    ותיקו$  מס1985  �ה"התשמ,  )תיאומי�  בשל  אינפלציה(לעניי$  השפעת  חוק  מס  הכנסה   22.3
 .ח העסקה"לדו' כנספח ב המצורפי� 31.12.2007 ליו� בדוחות הכספיי�' א15אור ראו בי
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מפעל "  לחברה  מעמד  של  �")חוק  ההשקעות  ("1959  �ט"התשי,  במסגרת  החוק  לעידוד  השקעות  הו$ 22.4
 .במסלול החילופי על שתי תכניות השקעה שתקופת ההטבות בגינ$ טר� הסתיימה" מאושר

    פטורות  ממס  לארבע  שני�  וחייבות תהיינההראשונה  הכנסות  החברה  שינבעו  מהתוכנית   22.5
 .2008תקופת ההטבות תסתיי� בשנת .  לשנתיי� נוספות25%במס בשיעור של 

הכנסות  החברה  שינבעו  מהתוכנית  השנייה  יהיו  פטורות  ממס  לשנתיי�  וחייבות  במס  בשיעור  של  22.6
 .2010תקופת ההטבות של תוכנית זו תסתיי� בשנת .  לחמש שני� נוספות25%

בתקנות  שהותקנו  על  פיו  ובכתבי ,  מותנות  בקיו�  התנאי�  שנקבעו  בחוק  ההשקעות,  ההטבות  דלעיל 22.7
אי  עמידה  בתנאי�  עלולה  לגרו�  לביטול .  האישור  לפיה�  בוצעו  ההשקעות  במפעלי�  המאושרי�

היא ,  על  פי  הערכת  החברה.  ולהחזר  סכומי  ההטבות  בתוספת  ריבית,  כול$  או  מקצת$,  ההטבות
 .נאי� האמורי�עומדת בת

וכ$  מהכנסות  הפטורות  ממס (ל  "א�  יחולק  דיבידנד  מהכנסות  הפטורות  ממס  בתוכניות  הנ 22.8
תחויב  החברה  במס  בשיעור  שהיה  חל  על ,  )בתוכניות  המאושרות  שתקופת  ההטבות  בגינ$  הסתיימה

. אילו  לא  בחרה  במסלול  ההטבות  החילופי,  הכנסתה  ממפעל  מאושר  בשנה  בה  הופקה  ההכנסה
דיבידנד  המחולק  מהכנסה  ממפעל  מאושר .    החברה  היא  לא  לחלק  דיבידנד  מרווחי�  אלומדיניות

בחלוקה  ממסלול  רגיל  יש  פטור  ממס  על  חלוקה  בי$ .    בידי  מקבלו15%חייב  במס  בשיעור  של  
  ובחלוקה  ממסלול  פטור  חל 15%אול�  בחלוקה  ממסלול  מאושר  יש  חובת  ניכוי  בשיעור  של  ,  חברות

, דולר  מיליו$  10  �היתרה  הניתנת  לחלוקה  הינה  בס   של  כ  31.3.2008  ליו�  נכו$.  בנוס"  מס  חברות
 . דולר מיליו$ 25 �לא כולל השפעת שערו  הנכסי� אשר צפויה להגדיל את היתרה בכ

ההטבות  הנובעות  מההשקעה  בהרחבת  כושר  ייצור  הפוליפרופיל$ ,  בעקבות  תיקו$  בחוק  ההשקעות 22.9
 .מיסי� ולא מול מרכז השקעותיטופלו מול רשות ה") תכנית ההרחבה("

בכוונת  החברה  להנות  ממסגרת  ההטבות  הקבועות  בתיקו$  בחוק  ההשקעות  עבור  ההשקעות  22.10
ל  עליה  לבחור  בשנת  בחירה  תו   שמירה  על "בכדי  ליהנות  מהטבות  הנ.  שבמסגרת  תכנית  ההרחבה

של שנת  ההפעלה  המבוקשת  .    שני�  לפחות  משנת  ההפעלה  בתכנית  הקודמת3תקופת  צינו$  של  
 .2002התכנית הקודמת היא שנת 

  שני� 3  �ל  הנדרשת  מ"נודע  לחברה  כי  קיימת  הצעת  חוק  אשר  תקטי$  את  תקופת  הצינו$  הנ 22.11
  כשנת  בחירה 2004כ   שא�  הצעת  החוק  תיכנס  לתוק"  יתאפשר  לחברה  לבחור  את  שנת  ,  לשנתיי�

 .לתוכנית ההרחבה

י�  בבקשה  לאישור  מקדמי פנתה  לרשות  המיס,  במסגרת  ההשקעות  בתכנית  ההרחבה,  החברה 22.12
    לתוק"  של  תקנות  כמפורט  בסעי"$  כניסתע�  .  כשנת  בחירה  למפעל  המוטב2005לבחירת  שנת  

 .2004תוכל החברה להקדי� את שנת הבחירה שלה לשנת  , 22.11

ה$  כנהוג ,    לחוק  ההשקעות60'  תחת  תיקו$  מס,  2004ההטבות  הצפויות  לחברה  מהרחבה  בשנת   22.13
  פטור  ממס  על  ההכנסה  המיוחסת  לתוכנית  ההרחבה  ועוד  חמש  שנות  מס שנתיי�:  'באזור  פתוח  ג

מחזור  הבסיס  לתוכנית  ההרחבה  ייקבע  במסגרת  האישור  המקדמי  ממס ).  25%(הכנסה  מופחת  
 .הכנסה

רשות  המיסי�  הקפיאה  את  הטיפול  בבקשת  החברה  לאישור ,  מאחר  והצעת  החוק  טר�  אושרה 22.14
  יהיו 2004צפוי  כי  ההשקעות  בשנת  ,  ק  לא  תאושרבמידה  והצעת  החו.  מקדמי  לתוכנית  ההרחבה

מאחר  ומדובר  בהשקעות .  השקעות  במפעל  מעורב  כ   שחלק  מההכנסות  יחויבו  בשיעור  מס  רגיל
 .קטנות יחסית השפעת המס הינה קטנה

 2007מתכננת  החברה  פנייה  נוספת  לרשות  המיסי�  בבקשה  לאישור  מקדמי  לבחירת  שנת  ,  כמו  כ$ 22.15
 .2005�2007ספת במסלול החלופי לקבלת ההטבות על השקעותיה בשני� כשנת בחירה בהרחבה נו

�ה"התשס,  )הוראת  שעה)  (פחת  מוא.  לציוד  שנרכש  בתקופה  הקובעת(במסגרת  תקנות  מס  הכנסה   22.16
 31.12.2006  ועד  ליו�  1.7.2005נקבע  כי  בתקופה  שמיו�  ,    לפקודה147שהותקנו  מכח  תיקו$  ,  2005

  לנישו�  שעיקר  פעילותו  בשנת  המס  היא 100%.  בשיעור  של  יוענק  פחת  מוא")  התקופה  הקובעת("
או  ממכירת  זכות  במקרקעי$  או  זכות ,  פעילות  מזכה  ועיקר  הכנסתו  שאינה  הכנסה  ממכירת  נכס

, באיגוד  מקרקעי$  היא  הכנסה  מפעילות  מזכה  ואשר  רכש  ציוד  המשמש  במישרי$  בפעילותו  המזכה
תקנה  זו  לגבי  השקעות  ברכוש  קבוע  שנרכשו החברה  אימצה  .  בשלו  הוא  זכאי  לניכוי  בעד  פחת

 .ל ותבעה פחת לצור  מס בהתא�"בתקופה הנ



 

� 42 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

ל  שיווק  שומות  מס  סופיות  עד  וכולל  שנת "לכאו.  2003לחברה  שומות  מס  סופיות  עד  וכולל  שנת   22.17
2005. 

לא  היו ,    השלכות  המס  על  חברות  הבת  של  החברה  הרשומות  מחו.  לישראל31.3.2008עד  ליו�   22.18
 . צהמהותיות לקבו

ח "לדו'  כנספח  בהמצורפי�    31.12.2007ליו�  דוחות  הכספיי�    ל15'  מסלפרטי�  נוספי�  ראו  ביאור   22.19
 .העסקה

 איכות סביבה .23

 כללי 23.1

. מחויבת  בעמידה  בדיני�  הרלבנטיי�  לאיכות  הסביבה,  כמפעל  תעשייתי,  החברה 23.1.1
 :העיקרי� שביניה� הינ�

 .1961 –א "התשכ, חוק למניעת מפגעי� •

 .1968 –ח "התשכ, חוק רישוי עסקי� •

 .1965 –ה "התשכ, חוק התכנו$ והבניה •

 .1993 –ג "התשנ, חוק החומרי� המסוכני� •

 .1998 –ח "התשמ, חוק מניעת זיהו� הי� ממקורות יבשתיי� •

רעש וריח ממפעל כרמל אולפיני� לפי החוק , הוראות למניעת מפגע זיהו� אויר •

 .1961 �א"התשכ, למניעת מפגעי�

צווי�  והוראות  אחרות  אשר  הותקנו ,  פופה  החברה  ג�  לתקנותכ,  ל"בנוס"  לחוקי�  הנ 23.1.2
 .ל"מכוח החוקי� הנ

החברה  במסגרת  פעולתה  השוטפת  נערכה  לקיי�  את  החוקי�  והתקנות  הישימי�  23.1.3
 . לפעילותה

 24   �  זה  ו23 למעט  המתואר  בסעיפי�  ,  החברה  לא  קיבלה,  מתאר  זהנכו$  למועד  פרסו�   23.1.4
ההיתרי�  והרישיונות ,  התראות  או  דרישות  הנוגעות  לאי  עמידה  בהוראות  החוק,  להל$

אשר  להערכת  החברה  צפויי� ,  בנושא  איכות  הסביבה,  שהיו  בתוק"  באותה  תקופה
 .להשפיע על החברה באופ$ מהותי

 . להל$ בקשר להליכי� משפטיי� הקשורי� לאיכות הסביבה25 ראה ג� סעי"  23.1.5

 אמנה ליישו� תקני� בדבר פליטת מזהמי� לאוויר 23.2

החברה  כפופה  ג�  לאמנה  ליישו�  תקני�  בדבר  פליטת  מזהמי�  לאוויר  שנחתמה  בי$  23.2.1
צטרפה המשרד  להגנת  הסביבה  לבי$  התאחדות  התעשייני�  בישראל  ואשר  החברה  ה

באמנה  קבועי�  תקני  פליטה  אשר  נועדו  להפחית  פליטת ").  האמנה  ("1999אליה  בשנת  
התקני�  נקבעו  על  בסיס  טכניקות  זמינות  מוכרות  שיש  לגביה$ .  מזהמי  אויר  לסביבה

הניתנות  ליישו�  במגזר ,  ל"ניסיו$  מוכח  במפעלי�  בעלי  סדר  גודל  דומה  בישראל  ובחו
התקני�  נקבעו  על  בסיס  של .  ליי�  וטכנולוגיי�  סבירי�בתנאי�  כלכ,  התעשייתי  הרלוונטי

. תקני�  אירופאי�  מקובלי�  והנחיות  השוק  האירופי  המשות"  למתקני  שריפה  גדולי�
התחייבה  החברה ,  אול�  משהצטרפה  לאמנה,  ההצטרפות  לאמנה  הינה  על  בסיס  וולונטרי

ולוגיות ולמטרה  זו  היא  מחויבת  לשאו"  לנקוט  בטכנ,  לעמוד  בתקני�  הקבועי�  בה
ה$  על  ידי  טיפול  בגזי  הפליטה ,  הזמינות  הטובות  ביותר  לש�  הפחתת  פליטות  מזהמי  אויר

הדלק  וגורמי�  אחרי�  המשפיעי�  על ,  חומרי  הגל�,  וה$  על  ידי  התאמת  תהלי   הייצור
  .פליטת מזהמי האוויר



 

� 43 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

 1988 �ח "התשמ, יבשתיי� היתר הזרמה על פי חוק מניעת זיהו� הי� ממקורות 23.3

, יבשתיי� כפופה  להיתר  הזרמה  על  פי  חוק  מניעת  זיהו�  הי�  ממקורותהחברה   23.3.1
התמלחת ").  היתר  ההזרמה  ("31.3.2010שתוקפו  הואר   עד  ליו�  ,  1988  �ח"התשמ

בעוד  שהתמלחת  ממתקני ,  ממתקני  הפולימרי�  מוזרמת  לקישו$  על  פי  היתר  ההזרמה
אות  בדבר  כמות היתר  ההזרמה  קובע  הור.  $"המונומרי�  מועברת  להמש   טיפול  בבז

התמלחת  המותרת  להזרמה  לנחל  הקישו$  מכל  אחד  ממתקני  החברה  וכ$  הוראות  בדבר 
. דרכי  הניתור  ודיווחי�  נדרשי�,  הטיפול  בתמלחת  המותרת  בהזרמה  והרכב  התמלחת

 המשרד  להגנת  הסביבה  בוח$  מספר  חלופות  לפתרו$  שאלת,  למיטב  ידיעת  החברה

  אמות  המידה  בקשר  ע�  סילוק  התמלחות ,  על  פי  הקבוע  בהיתר  ההזרמה.התמלחות
, במידה  ולא  יימצא  פתרו$  משות"ועשויות  להשתנות  על  ידי  המשרד  להגנת  הסביבה  

והחברה  תבקש  להמשי   להזרי�  את  התמלחות  לנחל ,  מוסכ�  וסופי  לסילוק  התמלחות
תק$  איכות  מי  נחל (תידרש  החברה  לעמוד  בתק$  סביבתי  לאיכות  מי  נחל  הקישו$  ,  הקישו$
משרדית  להכנת  תק$  סביבתי  של  איכות  מי� �ח  מסכ�  לעבודת  הוועדה  הבי$"דו,  ו$הקיש

במועד  שייקבע  על  ידי  המשרד ,  )בהתאמה"  וועדת  ענבר"�ו"  תק�  הנחל)  ("לנחל  הקישו$
 .להגנת הסביבה

ח "ועדת  השרי�  להגנת  הסביבה  החליטה  לאמ.  את  מסקנות  דו,  למיטב  ידיעת  החברה 23.3.2
  ובהמש   לה 2005לה  תוק"  של  החלטת  ממשלה  בשנת  כאמור  קיבה  החלטת  וועדת  ענבר

 .  בחוקו  ועדת  ענבר  טר�  הוסדרמסקנות,  המתארלמועד  .  מגובשת  טיוטת  הצעת  חוק
ככל  שיוחלט  שתקני  ועדת  ענבר  מחייבי�  ג�  גורמי�  אשר  אינ�  מכוני� ,  להערכת  החברה

בס  החברה  תאל.  לבצע  השקעות  ,  )ובכלל  זה  ג�  את  החברה  (העוסקי�  בטיהור  שפכי�
 .על מנת לעמוד בתקני ועדת ענבר,  מיליו$ דולר10 �של כ

הערכות .  האמור  לעיל  בעניי�  היק!  ההשקעות  הצפוי  הינו  בגדר  מידע  צופה  פני  עתיד
ל  מבוססות  על  החלטות  ועדת  ענבר  במתכונת� "החברה  בקשר  ע�  גובה  ההשקעות  הנ

. הנוכחי  שלההנוכחית  ועל  תחזיות  החברה  המבוססות  על  מידת  הזיהו�  הסביבתי  
במידה  שיחולו  שינויי�  בעתיד ,  בי�  היתר,  ייתכ�  שתחזיות  החברה  לא  יתממשו

בהוראות  הרגולטוריות  ביחס  למסקנות  ועדת  ענבר  או  במידה  שהזיהו�  הסביבתי  של 
 .  החברה ישתנה

  עדכנה  החברה  את  רכז  הוועדה  למת$  היתרי  זרימה  במשרד 2008במהל   חודש  ינואר   23.3.3
כי ,  בעדכו$  נמסר.  לפרויקט  השדרוג  של  מערכת  השפכי�  של  החברהלהגנת  הסביבה  בנוגע  

 .החברה ביצעה חלק משמעותי מהפרויקט והיא צפויה לסיימו תו  מספר חודשי�

 1993 �ג"התשנ, היתר רעלי� על פי חוק החומרי� המסוכני� 23.4

שתוקפו  עד  ליו� ,  1993    �ג"התשנ,  לחברה  היתר  רעלי�  על  פי  חוק  החומרי�  המסוכני�
החברה  פועלת  בהתא�  לתנאי�  המיוחדי�  הקבועי�  בהיתר ").  היתר  הרעלי�  ("2.1.2009
. אחסונה  והטיפול  בשפכי�,  את  סילוק  הפסולת  הרעילה,  בי$  היתר,  המסדירי�,  הרעלי�

ומש� ,  הפסולת  הרעילה  מרוכזת  באתר  פסולת  מפעלי,  בהתא�  להוראות  היתר  הרעלי�
 .  שברמת חובבלאתר פסולת רעילה, באופ$ שוט", היא מועברת

 רעש וריח ממתקני החברה, מניעת מפגעי זיהו� אויר 23.5

רעש  וריח  ממפעל  כרמל  אולפיני� ,  הוראות  למניעת  מפגע  זיהו�  אויר"על  החברה  חלות   23.5.1
  ואשר  עודכנו  בנובמבר 1998שהוצאו  בשנת  ,  "1961  �א"התשכ,  לפי  החוק  למניעת  מפגעי�

רעש ,  בר  מניעת  מפגעי  זיהו�  אוירבצו  האישי  נקבעו  הוראות  בד").  הצו  האישי  ("2007
 :כדלקמ$, בי$ היתר, הוראות הצו האישי קובעות.  וריח ממתקני החברה

על  החברה  לנקוט  באמצעי�  התפעוליי�  והטכנולוגיי�  הנדרשי�  כדי  למנוע  גרימת  .א
כשלעניי$  זה  יחשב  כזיהו�  אוויר ,  זיהו�  חזק  או  בלתי  סביר  של  האוויר  מהחברה

) א:  (פליטה  מוקדיי�  בחברה  כל  אחד  מהמקרי�  הבאי�בלתי  סביר  ממקורות  
) ב(;  ריכוז  מזהמי  האוויר  בגזי  הפליטה  עולה  על  הריכוז  המרבי  שנקבע  בצו  האישי

 . פליטת עש$ שחור

בי$ ,  לא  יחשבו  כחריגה  מהריכוז  המרבי  או  כפליטת  עש$  שחור,  על  א"  האמור  לעיל .ב
  הנעה  והדממה  של  מתק$ פליטה  של  תחמוצות  חנק$  בזמ$:  היתר  המקרי�  הבאי�

שמשכה  אינו  עולה  על  משכי  זמ$ ,  לשריפת  דלק  שאינו  מצויד  באמצעי  שניוני
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פליטת  עש$  שחור  בעת ;  שתקבע  הרשות  המפקחת  לחריגה  בזמני  התנעה  והדממה
הנעה  של  מתק$  לשריפת  דלק  שאינו  מצויד  באמצעי  שניוני  להפחתת  פליטות  חומר 

פליטת  עש$  שחור  בעת ;  צטברות  בשעה  דקות  מ6שמשכה  אינו  עולה  על  ,  חלקיקי
העברת  גזי�  לשריפה  ללפיד  בזמ$  תקלה  המחייבת  פליטת  גזי�  בכמות  גדולה  בזמ$ 

  דקות  מצטברות  בשעה  או  שמשכה  אינו  עולה  על 6קצר  שמשכה  אינו  עולה  על  
מש   זמ$  לחריגה  מותרת  של  עש$  שחור  מלפיד  שקבע  המשרד  להגנת  הסביבה 

פליטת  עש$  שחור ;  ")ת  הפלטה  במקרה  תקלההוראו("לאחר  בדיקה  מקצועית  
שמשכו  אינו  עולה  על  משכי  זמ$  שתקבע  הרשות  המפקחת  לחריגה ,  בעת  נישו"  פיח
 .בזמ$ נישו" פיח

על  החברה  להגיש  עד  להערות  המשרד  להגנת  הסביבה  ולעיו$  הרשות  המפקחת  .ג
במטרה  למפות  את  כל  המקורות  של ,  תוכנית  לביצוע  סקר  פליטות  לא  מוקדיות

 .ליטות לא מוקדיות ולכמת את הפליטותפ

החברה  תגיש  לאישור  המשרד  להגנת  הסביבה  ולעיו$  הרשות  המפקחת  תוכנית  .ד
המדידות  לאיתור  דליפה .  לאיתור  ותיקו$  של  דליפות  לא  מוקדיות  מרכיבי  ציוד

תבוצענה  בשיטה  המפורטת  בתקנות  של  הרשות  לשמירת  איכות  הסביבה  של 

 ,�Code of Federal Regulations, Title 40, Part 60ה,  ארצות  הברית

Appendix A Reference Method 21  החברה  תתק$  את  התוכנית  תו  
ותבצע  את  התוכנית  כפי ,  שלושה  חודשי�  מקבלת  הערות  המשרד  לתוכנית

 .שתאושר

ההוראות  אינ$  ישימות ,  שכ$  לטענתה,  החברה  חולקת  על  הוראות  הפליטה  במקרה  תקלה 23.5.2
החברה  פועלת  מול  המשרד  להגנת  הסביבה  לשינוי .  לעמוד  בה$והחברה  אינה  יכולה  

 .הוראות הפלטה במקרה תקלה

אצל  מנהל  מחוז  חיפה  במשרד  להגנת ")  השימוע("  התקיי�  לחברה  שימוע  1.5.2008ביו�   23.5.3
השימוע  התקיי�  בעקבות  טענת  מנהל .  בו  נכחו  נציגי  החברה,  ")מנהל  המחוז("הסביבה  

ש$  שחור  מלפיד  הפוליפרופיל$  של  החברה  לפרקי  זמ$   נפלט  ע9.4.2008המחוזכי  ביו�  
כ   לטענת  מנהל ,  דבר  המהווה  הפרה  לכאורה,    דקות  מצטברות  בשעה6העולי�  על  

 . של הוראות הצו האישי, המחוז

  פנתה  החברה  בכתב  אל  מנהל  המחוז  בבקשה  כי  תער   בחינה  מקצועית 6.5.2008ביו�  
ד  החברה  בזמ$  תקלה  וזאת  במסגרת לגבי  מש   הזמ$  המותר  לפליטת  עש$  שחור  מלפי

סמכות  זו  מאפשרת  למנהל .  סמכות  מנהל  המחוז  על  פי  הוראות  הפלטה  במקרה  תקלה
לשנות  את  ההוראה  המתייחסת  לפליטת  עש$ ,  לאחר  בחינה  מקצועית,  המחוז  לקבוע

ביקשה  החברה  כי  עד  להחלטה  של ,  במסגרת  אותה  פנייה.    דקות  מצטברות  בשעה6במש   
כפי ,    שעות  מצטברות  בשנה25יועמד  זמ$  ההיתר  לפליטת  עש$  על  ,  עניי$ועדה  מקצועית  ב

שנקבע  בצו  האישי  הקוד�  של  החברה  או  לקבוע  פתרו$  זמני  אחר  שיעלה  בקנה  אחד  ע� 
 . האמצעי� הטכנולוגיי� הקיימי�

, כי  עד  לקביעה  אחרת,  11.5.2008ציי$  מנהל  המחוז  במכתבו  מיו�  ,  ל"במענה  למכתב  הנ
דקות  הוא  זה  שמחייב  את  החברה  וכי  במסגרת  התאמת  מפעל  החברה   6מש   הזמ$  של  

המתבצעת  על  ידי  המשרד ,  )B.A.T(לקריטריו$  יישו�  הטכנולוגיה  המיטבית  הזמינה  
, נית$  יהיה  לבחו$  ג�  את  ביצועי  הלפיד  של  החברה,  בשיתו"  ע�  החברה,  להגנת  הסביבה

 . בלפידB.A.Tיישו� לרבות קריטריוני� למשכי זמ$ לפליטת עש$ שחור הנגזרי� מ

בפרוטוקול  השימוע  מציי$  מנהל .    התקבל  אצל  החברה  פרוטוקול  השימוע19.5.2008ביו�  
. המחוז  כי  התרש�  שנעברה  עבירה  על  הוראות  הצו  האישי  והחוק  למניעת  מפגעי�

כאשר  לטענתה  לא  נפלט  עש$ ,  חלקה  החברה  על  עמדת  מנהל  המחוז,  במהל   השימוע
 . וראות הפליטה במקרה תקלה אינ$ ישימותשחור מהלפיד ובכל מקרה ה

 : במסגרת הפרוטוקול דורש מנהל המחוז מהחברה כדלקמ$

תגיש  החברה  למשרד  להגנת  הסביבה  ולאיגוד ,  תו   שבוע  מיו�  קבלת  הפרוטוקול .א
  ועד  היו�  אשר  בעטיי$  נפלט  עש$ 2004ערי�  חיפה  רשימת  כל  התקלות  משנת  
קטו  על  ידי  החברה  למע$  מניעת  הישנות שחור  לסביבה  וכ$  את  כל  הפעולות  שננ

 ; אות$ תקלות

לרבות  דרישת  איסור  פליטת ,  המשרד  להגנת  הסביבה  יפעל  לאכיפת  הצו  האישי .ב
 ; ככתבו וכלשונו, עש$ שחור
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כל  אירוע  זיהו�  בעתיד  יאל.  את  מנהל  המחוז  לגרו�  לפתיחת  חקירה  פלילית  נגד  . ג
 ; החברה ומנהליה

 �י  ה"  במתק$  המונומר  לאלתר  עד  להתקנת  כל  הנדרש  עפיש  להפסיק  את  הפעילות .ד

BAT  ,הכל  לשביעות  רצו$  המשרד ,  לרבות  הגיבויי�  הנחוצי�  למניעת  תקלות
 ; להגנת הסביבה ואיגוד ערי� חיפה

כדי ,  על  החברה  להקי�  מרכז  מידע  לפניות  הציבור  ולפרסמו  לקהל  המקומי . ה
 .לאפשר מת$ מידע ישיר לאזרחי�

צוי$  כי  כל ,    בעקבות  אירוע  קוד�  של  פליטת  עש19.8.2007$חברה  ביו�  בשימוע  שנער   ל 23.5.4
. חריגה  נוספת  מהוראות  הצו  האישי  תביא  לפתיחה  בחקירה  של  המשרד  להגנת  הסביבה

 . להל25.2.3$ לפרטי� נוספי� ראו סעי" 

,   כאמור19.5.2008צל  החברה  ביו�  בהמש   לשימוע  ולפרוטוקול  השימוע  שנתקבל  א 23.5.5
את   $"בתיאו�  ע�  בז,    למנהל  המחוז  על  כוונתה  להשבית21.5.2008הודיעה  החברה  ביו�  

החברה ").  ההשבתה  הזמנית  ("25.5.2008החל  מיו�  ,  כל  מתקניה  למש   תשעה  ימי�
החברה  פעולות  שונות ביצעה  במסגרת  ההשבתה  הזמנית  .  השביתה  את  מתקניה  כאמור

,   המותקנת  בלפיד  תופעל  בתהליכי�  המיטביי�B.A.T  �בטיח  שטכנולוגית  העל  מנת  לה
  ע�  סיו�  ההשבתה  הזמנית  היא ,החברהלהערכת  .  לרבות  גיבויי�  נחוצי�  למניעת  תקלות

הדגישה  החברה  בפני ,  ע�  זאת.  עומדת  בכל  הדרישות  שהעלה  מנהל  המחוז  ביחס  ללפיד
,   הוראות  הפליטה  במקרה  תקלהמנהל  המחוז  כי  בכ   לא  יהיה  כדי  לפתור  את  עניי$

וחזרה  וביקשה  כי  תמונה  וועדה  מקצועית ,    לעיל23.5.3   �  ו23.5.2   כמפורט  בסעיפי�
 . לבחינת העניי$

על  פי  הנטע$  על  ידי  מנהל ,  ז  וזאתהתקיי�  לחברה  שימוע  אצל  מנהל  המחו,  6.7.2008ביו�   23.5.6
בקשר  ע� ,  בשל  אי  קיו�  הוראות  הצו  האישי  וגרימת  זיהו�  אויר  בלתי  סביר,  המחוז

אשר ,  בפרוטוקול  השימוע  האמור.  21.6.2008אירוע  של  פליטת  עש$  ממפעל  החברה  מיו�  
בי$ ,  דורש  מנהל  המחוז  מהחברה,  פורס�  באתר  האינטרנט  של  המשרד  להגנת  הסביבה

  לסגור  את  אחד  ממתקני  הפוליאתיל$  של  החברה  עד  סיו�  הבדיקה  והפקת ,היתר
הלקחי�  וכ$  דרישה  כי  הבדיקה  תיער   על  ידי  מומחה  גרמני  תו   שבועיי�  ממועד  השימוע 

החברה  לומדת .  ח  ומסקנותיו  ימומשו  בתו   חודש  ממועד  אותו  שימוע"האמור  וכי  יוגש  דו
ע�  זאת  יצוי$  כי .  רישות  המופיעות  בואת  פרוטוקול  השימוע  האמור  ותפעל  ליישו�  הד

 .יתר מתקני החברה ימשיכו לפעול כסדר�

בשעות  אחר  הצהריי�  ארעה  תקלה  באחד  ממתקני  הפוליאתיל$ ,  2008  במאי  16ביו�   23.5.7
. ארע  פיצו.  מבוקר  במתק$  אשר  הוביל  להשבתת  מתק$,  כתוצאה  מכ .  במפעל  החברה

 .2008 במאי 18ותו מחדש ביו� למתק$ החברה לא נגר� נזק מהותי והחברה הפעילה א

 השקעות סביבתיות מהותיות לצור  תוכנית ההרחבה 23.6

ולצור   העמידה  בדרישות )  לעיל  3.1 ראו  סעי"  (במסגרת  הערכות  לביצוע  תכנית  ההרחבה   23.6.1
 9  �ל  כ  ס   שח"דוהשקיעה  החברה  עד  למועד  ה,  המשרד  להגנת  הסביבה  בקשר  אליה

ל "החברה  מעריכה  כי  השקעות  נוספות  הצפויות  לצור   העמידה  בדרישות  הנ.  מיליו$  דולר
 . 2008 מיליו$ דולר וצפויות להסתיי� ביוני 2 �הינ$ כ

הערכות .  האמור  לעיל  בעניי�  היק!  ההשקעות  הצפוי  הינו  בגדר  מידע  צופה  פני  עתיד
ססות  על  ניסיו�  העבר  של ל  מבו"החברה  בקשר  ע�  ההשקעות  הנוספות  העתידיות  הנ

על  תחזיות  החברה  המבוססות  על  מידת  הזיהו�  הסביבתי  הנוכחי  שלה  ועל ,  החברה
בי� ,  ייתכ�  שתחזיות  החברה  לא  יתממשו.  הוראות  איכות  הסביבה  במתכונת�  הנוכחית

במידה  שיחולו  שינויי�  בעתיד  בהוראות  הרגולטוריות  המתייחסות  לאיכות ,  היתר
 .הו� הסביבתי של החברה ישתנההסביבה או במידה שהזי

 מגבלות ופיקוח על פעילות החברה .24

 כללי 24.1

ככל  מפעל ,  כפופה  החברה  לדיני�  הקשורי�  לבטיחות  בעבודה,    לעיל23   בנוס"  לאמור  בסעי"
 .  כמו כ$ חלי� על החברה הדיני� המפורטי� להל$. תעשייתי אחר
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 חירי�פיקוח על מ 24.2

חוק   ("1996  �ו"  בחוק  פיקוח  על  מחירי  מצרכי�  ושירותי�  התשנ6בהתא�  לסעי"   24.2.1
פיקוח  על  פי ,  הוחל  על  מחירי  הפוליאתיל$  ואחסנת  האתיל$  מתוצרת  החברה,  ")הפיקוח

 .של חוק הפיקוח' הוראות פרק ו

במקרה  בו  החברה  מעוניינת  להעלות  את ,  של  חוק  הפיקוח'  בהתא�  להוראות  פרק  ו 24.2.2
והמפקח  על  המחירי�  רשאי ,  עליה  להגיש  בקשה  מנומקת,  מוצרי�  שבפיקוחמחירי  ה

הבקשה  תיחשב  כמאושרת  א�  המפקח  על .  לדרוש  פרטי�  נוספי�  לבדיקת  העניי$
  ימי  עבודה 30המחירי�  אינו  מודיע  על  דחיית  הבקשה  או  אינו  מגיב  על  הבקשה  בתו   

,   על  פי  חוק  הפיקוחלפיקוח,  א"  היא,  הפחתת  מחירי�  כפופה.  מיו�  מסירתה  למפקח
 .לחוק הפיקוח על החברה' וזאת על ידי החלה זמנית של פרק ה

  חל  פיקוח  על  מחירי  פוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  בשוק  המקומי  בהתא� 1.2.2007עד  ליו�   24.2.3
  אשר  קבע  כי 2003  �ג"התשס,  )מחיר  פוליאתיל$(לצו  פיקוח  על  מחירי  מצרכי�  ושירותי�  

כפי ,  יהיה  ס   השווה  למחיר  פוליאתיל$  בדולרי�,  �בשקלי�  חדשי,  מחיר  הפוליאתיל$

, גו"  בינלאומי  המספק  מידע  בתחו�  האנרגיה  (�PLATT'Sשהוא  מתפרס�  מדי  שבוע  ב
מוכפל  בשער  הממוצע  החודשי  של ,  )ובכלל  זה  נתוני�  אודות  מחירי  מוצרי�  פטרוכימיי�

בוטל  צו ,  1.2.2007ביו�  ,  כאמור  לעיל.  השערי�  היציגי�  היומיי�  שמפרס�  בנק  ישראל
 .זה

 רישיו$ עסק 24.3

רישוי  עסק ,  טעו$  עסקה  של  החברה  רישוי  עסק  באשר  לפעילות  הייצור  שלה,  על  פי  הדי$ 24.3.1
 .  לאחסו$ חומרי� מסוכני� בנמל הקישו$ ורישוי עסק לשינוע חומרי� מסוכני� בצנרת

  פרס�  שר  הפני�  הכרזה  בדבר  שיוכו 29.12.2005  ביו�  �רישיו$  עסק  למתקני  הייצור 24.3.2
ניציפאלי  של  מתח�  המקרקעי$  בו  ממוקמי�  מתקני  החברה  לתחו�  השיפוט  של המו

עד  אותו  מועד  לא  היה  משוי   המתח�  של  החברה  לתחו�  רשות  מקומית .  עיריית  חיפה
 .ומשכ  לא הוצאו רישיונות עסק לעסקי� הנמצאי� במתח� זה, כלשהי

 .פנתה החברה בבקשה לקבל רישיו$ עסק, 2006באוגוסט  24.3.3

על  מנת ,  31.8.2008אשר  תוקפו  עד  ליו�  ,    הונפק  לחברה  רישיו$  עסק  זמני29.8.2007ביו�   24.3.4
הרישיו$  הזמני  כפו"  לתנאי  המשרד .  ע  והיתרי  בניה  על  ידי  המפעל"לאפשר  קידו�  התב

 .להגנת הסביבה

  מתק$  אחסו$  האתיל$  נמצא  בתחו�  האחריות  של  עירית �רישיו$  עסק  למתק$  האחסו$   24.3.5
עד ,    עיות  רגולטריות  ומאחר  שאי$  תכנית  מתאר  למתח�אול�  עקב  ב,  1995חיפה  משנת  

  נמסר 2004בספטמבר  ,  יחד  ע�  זאת.  היו�  לא  הוצא  לחברה  רישיו$  עסק  למתק$  האחסו$
אשר  החברה  פועלת ,  לחברה  היתר  זמני  הכולל  תנאי�  לרישיו$  עסק  לגבי  מתק$  האחסו$

 .על פיה�

ינוע  חומרי�  מסוכני�  בצנרת   לחברה  רישיו$  זמני  לש�רישיו$  לשינוע  חומרי�  מסוכני�   24.3.6
  .30.5.2009הרישיו$ הינו בתוק" עד ליו� . שהתקבל מעירית חיפה

 . יש למתקני החברה אישור רשויות כיבוי אש, מתאר זהנכו$ למועד  24.3.7

 הגבלי� עסקיי� 24.4

  הוכרזה  החברה  כמונופול  באספקת  אתיל$  על  ידי  הממונה  על  ההגבלי� 9.4.1995ביו�   24.4.1
 .העסקיי�

כמונופול  בתחו� ,  טר�  תחילת  פעילותה,  ב"באמצעות  מפ,  הוכרזה  החברה  5.7.1989ביו�   24.4.2
הפוליאתיל$  בצפיפות  נמוכה  והפוליסטיר$  בישראל  על  ידי  הממונה  על  ההגבלי� 

 . החברה איננה מייצרת פוליסטיר1999$החל מאוגוסט . העסקיי�

י� נמצאת  תחת  פיקוח  הממונה  על  ההגבל,  ל"בהיותה  מונופולי$  בתחומי�  הנ,  החברה 24.4.3
, 1988  �ח"התשמ,  ובכלל  זה  חלות  עליה  הוראות  חוק  ההגבלי�  העסקיי�,  העסקיי�

כי  אי$  לסרב  סירוב  בלתי ,  בי$  היתר,  והקובעות,  המסדירות  את  פעולת�  של  מונופולי�
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סביר  לספק  את  הנכס  או  את  השירות  שבמונופולי$  וכי  אי$  לנצל  לרעה  את  מעמדה  בשוק 
 .קי� או לפגוע בציבורבאופ$ העלול להפחית את התחרות בעס

ברבעו$  הראשו$  של ,  $  ומכירת  מניותיה  על  ידי  המדינה"במסגרת  הליכי  הפרטתה  של  בז 24.4.4

בעקבות .  $"  והחברה  לישראל  שיעור  העולה  על  רבע  ממניות  בזPCHרכשו  ,  2007  שנת  

  הודעת  מיזוג  ובקשה  לאישור PCH  �  הגישו  החברה  לישראל  ו25.2.2007ביו�  ,  זאת
 . בלי� עסקיי�המיזוג לרשות להג

את  המיזוג ,  בתנאי�,    ניתנה  החלטת  הממונה  על  הגבלי�  עסקיי�  לאשר26.3.2007ביו�   24.4.5

התנאי�  שנקבעו  על  ידי  הממונה  על  הגבלי�  עסקיי� .  PCH  �החברה  לישראל  ו,  $"בי$  בז
 : מגבלות החלות על החברה כמפורט להל$, בי$ היתר, קובעי�

בסעי" (  וזר�  פרופיל$  C4וש  זר�  החברה  לא  תסרב  סרוב  בלתי  סביר  לרכ ) 1(
א  ולא  תתנה  רכישת�  בתנאי�  אשר "שמקור�  בבז")  המוצרי�  "�זה

; מטבע�  או  לפי  תנאי  מסחר  מקובלי�  אינ�  נוגעי�  לנושא  ההתקשרות
מבלי  לגרוע ;  ברכישת  המוצרי�,  $"א  ביחס  לבז"החברה  לא  תפלה  את  בז

דומות לא  יקבעו  תנאי  התקשרות  שוני�  בעסקאות  ,  מכלליות  האמור
, תנאי  תשלו�,  איכות  מוצר,  הנחות,  לרכישת  מוצרי�  לרבות  בעניי$  מחיר

 . מועדי קבלת המוצרי� או זמינות הקבלה

א  זר�  פרופ$  שקיבלה "$  לא  תסרב  סרוב  בלתי  סביר  למכור  לבז"בז ) 2(
לרבות ,  2004מהחברה  במסגרת  מילוי  התחייבויותיה  הכלולות  בהסכ�  

ולא  תתנה ,  26.6.2006עה  מיו�  א  מכוח  הוד"המחאתו  החלקית  לבז
מכירתו  בתנאי�  אשר  מטבע�  או  לפי  תנאי  מסחר  מקובלי�  אינ�  נוגעי� 

א  לרעה  ביחס  לתנאי "$  לא  תפלה  את  בז"וכי  בז;  לנושא  ההתקשרות
מבלי ;  $  על  ידי  החברה"העברת  זר�  הפרופ$  אשר  מועבר  כאמור  לבז

לתנאי א  ביחס  "$  לא  תפלה  את  בז"בז,  לגרוע  מכלליות  האמור  לעיל
, לרבות  ביחס  לאיכות  המוצר,  $  עצמה"העברת  זר�  הפרופ$  מהחברה  לבז

 . לרציפות האספקה ומועדיה, $"לסדרי הטעינה שלו במסו" בז

$  והחברה  להמציא "על  בז,  על  פי  התנאי�  שהציבה  הממונה  על  ההגבלי�  העסקיי� 24.4.6
אחת  מה$ עמדה  כל  ,  אישור  כי  בשנה  הקודמת,  לממונה  על  ההגבלי�  העסקיי�  מידי  שנה

החברה .    במלוא�,  בתנאי�  החלי�  עליה  לפי  החלטת  הממונה  על  ההגבלי�  העסקיי�
 . לממונה על ההגבלי� העסקיי�2007המציאה אישור בגי$ שנת 

 הבטחת איכות 24.5

החברה  מקיימת  מערכת  הבטחת  איכות  על  פי  מדדי�  מקובלי�  בתחו�  עיסוקה  ובהתא�  לתקני 
ת  של  החברה  נבחנה  ונסקרה  על  ידי  מכו$  התקני� מערכת  ניהול  האיכו.  איכות  בינלאומיי�

  מהדורת ISO 9001הישראלי  ונמצאה  מתאימה  לדרישות  התק$  הישראלי  והתק$  הבינלאומי  
אתיל$  ומוצרי ,  הפיתוח  והיצור  של  פוליאולפיני�,  בתחו�  התכ$)  31.5.2010בתוק"  עד  ליו�    (2000

  הישראלי  והבינלאומי  לניהול  סביבתי כמו  כ$  מוסמכת  החברה  ג�  לתק$.  לוואי  וניהול  פרוייקטי�

ISO 14001)    לניהול  בטיחות  וגהות 18001י  "וכ$  לתק$  הישראלי  ת)  31.5.2009בתוק"  עד  ליו�  

  ומקיימת  מערכת 1.2.2009בתוק"  עד  ליו�  ,  )OHSAS  18001התק$  הבינלאומי  (תעסוקתית  

  בתחו� ISO 27001  הוסמכה  החברה  לתק$,  בנוס".  ל"התקני�  הנ י  דרישות"משולבת  לניהול  עפ
ההסמכות ,  ח"דוהנכו$  למועד  ).  31.8.2008בתוק"  עד  (אבטחת  מידע  של  מערכות  מחשוב  ניהוליות  

תקופתי  על  ידי  מכו$  תקפות  ושרירות  ומותנות  בתחזוקה  שוטפת  וביצוע  פיקוח  מעקב,  כאמור
 .אבטחת  האיכות  בחברה  הינה  בתחו�  האחריות  של  מנהל  אבטחת  האיכות.  התקני�  הישראלי

בתוק"  עד  ליו� ,  10,000י  "נית$  לחברה  אישור  עמידה  בתק$  הישראלי  ת,  21.5.2008ביו�  
לאחר  שנמצאה  תואמת  את  ההנחיות  מכו$  התקני�  הישראלי  לאחריות  חברתית  של ,  31.12.2008

 . ארגוני�

 היתר מיוחד להעסקת עובדי� בשבת 24.6

תא�  להוראות  חוק  שעות בה.  מתקני  החברה  פועלי�  בשלוש  משמרות  ביו�  במש   כל  ימות  השנה
לחברה  היתר  מיוחד  להעסקה  במנוחה  השבועית  אשר  הינו  בתוק" ,  1951  �א"התשי,  עבודה  ומנוחה

 .והחברה פועלת מידי  שנה לחדשו, 31.12.2008עד ליו� 
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 הכרזה כמפעל חיוני 24.7

בתוק" ,  1967  �ז"התשכ,  בהתא�  לחוק  שירות  עבודה  בשעת  חירו�,  החברה  הוכרזה  כמפעל  חיוני
, מפעל  חיוני  הוא  מפעל  שהוכרז  ככזה  על  ידי  משרדי  הממשלה  שהוסמכו  לכ .  31.12.2009ליו�  עד  

ל  מסמי   את  שר  העבודה  והרווחה "החוק  הנ.  שפעולתו  חיונית  לקיו�  הספקה  ושירותיי�  חיוניי�
להתייצב  לשירות  עבודה ,  עובדי�  של  החברה  ואנשי�  שאינ�  עובדי  החברה,  בעיתות  חירו�,  לחייב

 .של החברהבמפעלה 

 הליכי� משפטיי� כנגד החברה  .25

לא  נכללה  הפרשה  כלשהי  בספריה  של  החברה  בקשר ,    להל25.2.5$ למעט  בקשר  ע�  האמור  בסעי"  
 .ח העסקה"לדוע� ההליכי� המשפטיי� המתוארי� בסעי" זה 

 תביעות נחל הקישו$ כנגד החברה  25.1

,     תביעה$29.5.2001  לזה  של  החברה  ושלושה  מפעלי�  נוספי�  הוגשה  ביו�  כנגד  מפעל  שכ 25.1.1
על  ידי  מועדו$  חתירה  חיפה  בטענה  שהמפעלי�  האמורי� ,  בבית  משפט  השלו�  בחיפה

התביעה  היא  על  פי  החוק  למניעת  מפגעי� .  מזרימי�  או  הזרימו  שפכי�  מזהמי�  לקישו$
בי$  היתר  צו  שיורה ,  קש  בהומתב,  1992  �ב"התשנ,  )תביעות  אזרחיות(סביבתיי�  

החברה .  בתביעה  אי$  עתירה  לחיוב  כספי.  לנתבעי�  להשיב  את  מצבו  של  הנחל  לקדמותו
החברה  הגישה .  אול�  כל  הנתבעות  הגישו  נגדה  הודעת  צד  שלישי,  אינה  נתבעת  בתביעה

בטענה  כי  החוק  למניעת  מפגעי� ,  בקשה  למחוק  על  הס"  את  ההודעות  לצד  שלישי  נגדה
אינו  מאפשר  משלוח  הודעות  לצד  שלישי ,  1992  �ב"התשנ,  )תביעות  אזרחיות(סביבתיי�  

פסק  די$  לסילוק ,    נית$  על  ידי  בית  משפט  השלו�  בחיפה29.3.2007ביו�  .  שהוגשו  נגדה
, בהתא�  לפסק  הדי$.  התביעה  העיקרית  על  הס"  ולמחיקת  ההודעה  לצדדי�  שלישיי�

  הוגש  על  ידי  מועדו$  החתירה 17.5.2007ביו�  .  נמחקה  ההודעה  לצד  שלישי  כנגד  החברה
ערעור  על  פסק  הדי$  לבית  המשפט  המחוזי  בחיפה  וכ$  בקשה  להבאת  ראיות  נוספות 

") ד"אט("  הוגשה  בקשה  מטע�  עמותת  אד�  טבע  ודי$  24.5.2007ביו�  ,  בנוס".  בערעור
, ביניה�  החברה,    הגישו  הנתבעות  וצדדי�  שלישיי�28.6.2007ביו�  .  להצטר"  לערעור

י  בית "ד  נדחתה  ע"בקשת  ההצטרפות  של  אט.  ד"לבקשת  ההצטרפות  של  אטתגובה  
 .המשפט המחוזי וטר� נקבע מועד לדיו$ בערעור

מפעלי�  שכני�  ורשויות ,    הוגשה  כנגד  החברה  ועשרה  גורמי�  נוספי�15.1.2004ביו�   25.1.2
בגי$  נזק  שנגר� ,  על  ידי  מספנות  ישראל,  תביעה  בבית  המשפט  המחוזי  בחיפה,  מדינה

.   למבדוק  שבבעלותה  עקב  חומרי�  שהוזרמו  על  ידי  הנתבעי�  למי  נחל  הקישו$לטענתה
וכ$ ,  )  מיליו$  דולר6  �כ(5    מיליו$  21  �התובעת  מעריכה  את  הנזק  שנגר�  לה  בס   של  כ

החברה  הגישה  כתב .  תובעת  סכו�  בלתי  מוגדר  בגי$  נזקי�  עתידיי�  ופיצויי�  לדוגמא
ל  פי  היתרי�  מהרשויות  המוסמכות  וכי הגנה  בו  היא  טוענת  כי  היא  פעלה  ופועלת  ע

החברה .  החומרי�  אשר  הוזרמו  על  ידה  לנחל  הקישו$  לא  גרמו  לנזקי�  הנטעני�  בתביעה
ביו� .  לצדדי�  רלוונטיי�  במשות"  ע�  שלוש  נתבעות  נוספות  בתיק'  הגישה  הודעות  צד  ג

ו במסגרתו  נקבע  כי  בהנחה  והצדדי�  יגיע,    נער   דיו$  קד�  משפט  בתביעה11.9.2007
להסדר  מוסכ�  תצא  משלחת  לבדיקת  המבדוק  בתורכיה  ולאחר  מכ$  תגיש  המשלחת  חוות 

  נערכה  ישיבת  קד�  משפט  נוספת 4.3.2008ביו�  .  דעת  מטע�  הנתבעי�  לבית  המשפט
במסגרתה  נקבע  על  ידי  בית  המשפט  כי  חוות  דעת  מטע�  הנתבעי�  יוגשו  עד  ליו� 

  והנתבעי� 15.10.2008  דעת  עד  ליו�  התובעת  תשלי�  הגשת  תצהירי�  או  חוות,  15.8.2008
  חתמו 18.3.2008ביו�  .  15.12.2008יגישו  תצהירי�  או  תגובות  לחוות  הדעת  עד  ליו�  

התובעת  והחברה  על  הסכ�  פשרה  לפיו  תדחה  התביעה  כנגד  החברה  וימחקו  כל  ההליכי� 
, בהסכ�  הפשרה.  המתייחסי�  באופ$  בלעדי  לחברה  בחוות  דעת  המומחי�  מטע�  התובעת

' כי  ככל  שתושג  פשרה  בתביעה  בהסכמת  רוב  הנתבעי�  וצדדי  ג,  ייבה  החברההתח
 �תשתת"  החברה  באותה  פשרה  ב,  אשר  תסיי�  את  כל  ההליכי�  בתביעה,  שיוותרו  בתיק

  נית$  תוק"  של  פסק 26.3.2008ביו�  .    מהסכו�  שישול�  לתובעת  על  פי  אותה  פשרה2.8%
נתבעי�  בתיק  על  מנת  שלא  ישלחו החברה  מנהלת  משא  ומת$  ע�  ה.  די$  להסכ�  פשרה  זה
בהתבסס ,  במצב  דברי�  זה.  ועל  כ$  מעמדה  בתיק  טר�  הובהר  סופית'  כנגדה  הודעות  צד  ג

, החברה  מעריכה  כי  לא  תחוייב  בסכו�  משמעותי  בגי$  תביעה  זו,  על  יועציה  המשפטיי�
 . א� בכלל

פורט   תביעות  כמ4  הוגשו  לבית  המשפט  המחוזי  בחיפה  2004  עד  2000במהל   השני�   25.1.3
ל  או  יורשיה� "  חיילי�  ולוחמי�  ביחידות  שונות  בצה95מדובר  בתביעותיה�  של  .  להל$
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עיריית  חיפה ,  )ביוב)  (חיפה(איגוד  ערי�  ,  מ"חיפה  כימיקלי�  בע:    נתבעי�4שהוגשו  נגד  
בגי$  נזקי  גו" ,  "))תביעת  עצמו�("$  לא  היתה  נתבעת  "למעט  תביעה  אחת  בה  בז($  "ובז
בה$  חלו  התובעי�  לטענת�  בעקבות  חשיפת�  למי  נחל )  רותמחלות  סרט$  ומחלות  אח(

כל  התביעות  אוחדו .  חו"  שמ$  ומי  הסביבה  במהל   שירות�  הצבאי,  נמל  חיפה,  הקישו$
 . לדיו$ אחד

  צדדי� 22כנגד  '  מ  הודעה  לצד  ג"בתביעת  עצמו$  הוגשה  על  ידי  חיפה  כימיקלי�  בע
שה  על  ידי  כל  הנתבעי�  הודעה בשלושת  התביעות  האחרות  הוג.  ביניה�  החברה,  שלישיי�

החברה  הגישה  כתב  הגנה .  ביניה�  החברה,    צדדי�  שלישיי�44כנגד  '  משותפת  לצד  ג
בתביעות  אלו  התקיימו  עד  כה  ישיבות  קד�  משפט  וטר� .  שהוגשו  נגדה'  להודעות  צד  ג

 . החל הלי  שמיעת הראיות

תידו$  שאלת   נקבע  כי  בירור  התביעות  יתנהל  כ   שתחילה  2005בהחלטה  מאוקטובר  
קרי  הקשר  בי$  מחלת  כל  תובע  לבי$  חשיפתו  לחומרי�  שהיו ,  הקשר  הסיבתי  במובנו  הצר

במהל   השני�  בה$  היה  חשו"  למי  הקישו$  לטענתו  ואחריה )  או  שנטע$  שהיו(בקישו$  
על  החלטה  זו  הוגשה .  שאלת  הקשר  הסיבתי  במובנו  הרחב  ולבסו"  תידו$  שאלת  הנזק

 .2006 העליו$ אשר נדחתה במהל  ינואר בקשת רשות ערעור לבית המשפט

התביעה ("  הוגשה  לבית  המשפט  המחוזי  בחיפה  תביעה  נוספת  2007באוגוסט  
  חיילי�  ולוחמי�  נוספי�  או  יורשיה�  אשר  שירתו  ביחידות  שונות 17של  ")  החמישית

התביעה  הוגשה  בגי$  מחלות  סרט$  ואחרות .  $"וביניה�  בז,  ל  כנגד  עשרה  נתבעי�"בצה
בעקבות  שהות�  במי  נחל  הקישו$  במהל   שירות�  הצבאי ,  לטענת�,  תובעי�בה$  חלו  ה

  נתבעות  כנגד 4מטע�  '    נתקבלה  אצל  החברה  הודעת  צד  ג2008בינואר  .  בתקופות  שונות
  הגישה  החברה  כתב  הגנה 2008במהל   מר.  .  ביניה�  החברה,    צדדי�  שלישיי�44

 . המשותפת שהוגשה נגדה' להודעת צד ג

במסגרתו    נקבע  כי  תביעה  זו ,  �  דיו$  קד�  משפט  בתביעה  החמישית  נתקיי2008במר.  
). ההיפ   מ$  המתכונת  שנקבעה  ביתר  התביעות(תתנהל  כ   שראשית  תתברר  שאלת  הנזק  

נקבעו  מועדי�  שוני�  להגשת  חוות  דעת  בשאלת  הנזק  אשר  נגר�  לתובעי� ,  בנוס"
  ממשרד והמדינה  התבקשה  לספק  חוות  דעת  בשאלת  הכספי�  שמקבלי�  התובעי�

  קבעה  נשיאת  בית  המשפט  המחוזי  בחיפה  כי 2008במהל   מר.  .    קצי$  תגמולי��הביטחו$
על  מנת  לעבות  מועדי�  לשמיעת  הוכחות  בתיקי  החיילי�  יועבר  הדיו$  בה�  לשופט  הד$ 

למעט  בתביעה (  החלה  שמיעת  ההוכחות  בתיקי�  30.4.2008ביו�  .  בתביעה  החמישית
 .דויות התובעי�בשלב הראשו$ נשמעות ע). החמישית

  תובעי�  מתו   כלל  התובעי�  בתביעות  החיילי� 19חזרו  בה�  ,  נכו$  למועד  זה
חלק  מהתובעי�  נבדק  על  ידי  מומחי�  רפואיי�  מטע�  הנתבעי� ,  כמו  כ$.  מתביעותיה�

 .'וצדדי ג

תביעותיה�  של  התובעי�  ה$  תביעות  לנזקי  גו"  ובתביעות  אלה  לא  נדרש  התובע  לציי$  את 
להבדיל  מנזקי�  מיוחדי� (ות�  הוא  תובע  בגי$  נזקי�  כלליי�  לעתיד  סכומי  הפיצוי  א

שכ$  נזקי�  אלה  נקבעי�  בסופו  של  דבר  על  ידי  בית )  שנגרמו  למועד  הגשת  כתב  התביעה
 . המשפט על פי חומר הראיות המוגש במהל  הדיו$

חלק  מהתובעי�  בתביעות  החיילי�  פרטו  בכתבי  התביעה  סכומי�  בגי$ ,  יחד  ע�  זאת
המסתכמי�  בסכו� )  שכאמור  אינ�  ממצי�  את  כל  מרכיבי  התביעה(זק  שוני�  ראשי  נ

הסכו�  מתייחס  לחמשת  תביעות   ()  מיליו$  דולר164  �כ(ח  "  מליוני  ש584  �כולל  של  כ
דרישה  שלא  נקובה (ד  "ט  עו"סכו�  זה  אינו  כולל  את  הדרישה  לשכ).  החיילי�  דלעיל

) ה  ולסכו�  שנפסק  בפסק  הדי$בסכו�  א   נהוג  לפסוק  שכר  טרחה  בהתא�  להיק"  העבוד
בהתבסס  על  חוות  דעת  יועציה ).  ב"אגרות  וכיו,  מומחי�,  עלויות  עדי�(ולהוצאות  משפט  

, כלפיה'  החברה  סבורה  כי  עומדות  לה  טענות  הגנה  טובות  כנגד  הודעות  צד  ג,  המשפטי�
כיוו$  שהיא  אחראית  לחלק  קט$  מהשפכי�  שהוזרמו  לקישו$  וכיוו$  שעמדה ,  בי$  היתר

ל  בכל "לאור  מורכבות  ההליכי�  הנ,  ע�  זאת.  י�  שנקבעו  לה  על  ידי  הרשויותבתקנ
אי$  כל  אפשרות ,  ריבוי  התובעי�  והנתבעי�  ומורכבות  השאלות  הנדונות,  היבטיה�

לחברה  להערי   בשלב  זה  של  התביעות  את  הסיכו$  לחברה  מהתביעות  ולפיכ   לא  ביצעה 
 . הפרשה בדוחותיה הכספיי�

הוגשו  בי$  השני� ,  מפעלי�  שכני�  ורשויות  מדינה,  מי�  נוספי�כנגד  החברה  ותשעה  גור 25.1.4
) או  יורשיה�(  דייגי�  50על  ידי  ,    שבע  תביעות  בבית  המשפט  המחוזי  בחיפה2005  עד  2001

שפכי�  שהוזרמו  לנחל ,  לטענת�.  לפיצוי  בגי$  נזקי  גו",  שעבדו  במש   השני�  בנמל  הקישו$
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. חות  מחלות  הסרט$  השונות  בה$  חלוגרמו  להתפת,  על  ידי  החברה,  בי$  היתר,  הקישו$
החברה  הגישה  כתב  הגנה  לכל  אחת  מהתביעות  ויחד  ע�  נתבעי�  אחרי�  הגישה  הודעה 

נכו$  למועד  זה  חזרו  בה�  מתביעותיה�  תשעה .    צדדי�  שלישיי�50  �כנגד  כ'  לצדדי  ג
 . מתו  כלל התובעי�

ש  התובע  לציי$  את תביעותיה�  של  התובעי�  ה$  תביעות  לנזקי  גו"  ובתביעות  אלה  לא  נדר
להבדיל  מנזקי�  מיוחדי� (סכומי  הפיצוי  אות�  הוא  תובע  בגי$  נזקי�  כלליי�  לעתיד  

שכ$  נזקי�  אלה  נקבעי�  בסופו  של  דבר  על  ידי  בית )  שנגרמו  למועד  הגשת  כתב  התביעה
חלק  מהתובעי�  פרטו ,  יחד  ע�  זאת.  המשפט  על  פי  חומר  הראיות  המוגש  במהל   הדיו$

שכאמור  אינ�  ממצי�  את  כל  מרכיבי (י�  בגי$  ראשי  נזק  שוני�  בכתבי  התביעה  סכומ
סכו�  זה .  )  מיליו$  דולר39  �כ  (ח"ליוני  שי  מ140  �המסתכמי�  בסכו�  כולל  של  כ)  התביעה

דרישה  שלא  נקובה  בסכו�  א   נהוג  לפסוק  שכר (ד  "ט  עו"אינו  כולל  את  הדרישה  לשכ
עלויות (הוצאות  משפט  ול)  טרחה  בהתא�  להיק"  העבודה  ולסכו�  שנפסק  בפסק  הדי$

החברה  סבורה ,  בהתבסס  על  חוות  דעת  יועציה  המשפטי�).  ב"אגרות  וכיו,  מומחי�,  עדי�
כיוו$  שהיא ,  בי$  היתר,  כי  עומדות  לה  טענות  הגנה  טובות  כנגד  התביעות  שהוגשו  נגדה

אחראית  לחלק  קט$  מהשפכי�  שהוזרמו  לקישו$  וכיוו$  שעמדה  בתקני�  שנקבעו  לה  על 
וזאת ,  לא  נית$  להערי   בשלב  זה  את  החשיפה  של  החברה,  ע�  זאת.  ידי  הרשויות

בהיק"  הגדול  של ,  במורכבות  ובסיבו   של  השאלות  הנדונות,  בי$  היתר,  בהתחשב
התביעות  ובצדדי�  הרבי�  המעורבי�  בה�  ולפיכ   החברה  לא  ביצעה  הפרשה  בעטיי$  של 

 .התביעות בדוחותיה הכספיי�

 כנגד החברההליכי� משפטיי� מהותיי� נוספי�  25.2

כנגד  החברה  הוגשו  ששי�  ותשע  תביעות  על  ידי  עובדי  קבל$  ועובדי  החברה  בגי$  מחלת  25.2.1
חברות  הביטוח  נטלו  על  עצמ$  את  הטיפול  המשפטי  בתביעות .  נזקי  רעש  ונזקי  גו",  מקצוע

פרט  להשתתפות ,  תביעות  אלו  מכוסות  בפוליסות  הביטוח  של  החברה,  לדעת  החברה.  אלו
 . לגביה נכללה הפרשה מלאה בספרי�,  אלפי דולר345 �עצמית בס  של כ

 13  �החברה  ו,  $"  הוגש  לבית  המשפט  השלו�  בחיפה  כתב  אישו�  כנגד  בז8.11.2004ביו�   25.2.2
אשר  כל  אחד  מה�  מתייחס ,  הכולל  שני  אישומי�,  נושאי  משרה  בכירי�  בחברות  אלו

מיו� אירוע  אחד  .  $"לאירוע  פליטת  עש$  שחור  משני  לפידי�  הממוקמי�  בשטח  בז
החברה  ונושאי  המשרה  בה  הואשמו  בכ   כי  לא .  5.10.2003  ואירוע  נוס"  מיו�  15.9.2003

נקטו  באמצעי�  הטכנולוגיי�  הטובי�  ביותר  הזמיני�  הדרושי�  כדי  להפעיל  לפידי� 
ובמעשיה�  ומחדליה�  גרמו  לזיהו�  חזק  או  בלתי  סביר  של  אויר ,  "ללא  עש$"מסוג  

כמצוי$ ,  כל  זאת.  י  בקרבת  מקו�  או  לעוברי�  ושבי�המפריע  או  עשוי  להפריע  לאד�  המצו
  התנהלו  מגעי�  ע�  המשרד  להגנת 2005במהל   שנת  .  בכתב  האישו�  בנסיבות  מחמירות

המשרד  להגנת  הסביבה  הציע  הסדר  טיעו$ .  הסביבה  על  מנת  לנסות  ולהגיע  להסדר  טיעו$
ת  משפט  השלו�   זיכה  בי25.3.2007ביו�  .    אול�  החברה  החליטה  לא  להיענות  לו,  מסוי�

בהכרעת  בית  הדי$  קבע  בית  המשפט  כי  החברה  עמדה .  את  החברה  ואת  נושאי  המשרה  בה
. בכל  הוראות  הצו  האישי  שנית$  לה  ועל  כ$  לא  נית$  להרשיע  אותה  באירועי  פליטת  העש$

  הגיש  המשרד  להגנת  הסביבה  לבית  המשפט  המחוזי  ערעור  על  הכרעת 8.5.2007ביו�  
ביו� .  טת  בית  משפט  השלו�  ולהורות  על  הרשעת  הנאשמי�הדי$  וביקש  לבטל  את  החל

לפיו  בית  המשפט  המחוזי  בחיפה  קיבל  בחלקו  את ,    נית$  פסק  די$  בערעור16.10.2007
הערעור  שהגישה  המדינה  והחליט  להרשיע  את  החברה  בגרימת  זיהו�  חזק  או  בלתי  סביר 

ת  הערעור  ביחס בית  המשפט  המחוזי  דחה  א,  יחד  ע�  זאת.  של  אויר  בנסיבות  מחמירות
בית  המשפט  המחוזי  החזיר  את .  כ   שזיכויי�  נותר  על  כנו,  לנושאי  המשרה  של  החברה
  נשמעו 22.11.2007ביו�  .  על  מנת  שיגזור  את  דינה  של  החברה,  התיק  לבית  משפט  השלו�

  הגישה 19.11.2007ביו�  .  טיעוני�  באשר  לגזר  הדי$  אול�  טר�  ניתנה  החלטה  בנדו$
  הגישה  המדינה  תגובה 23.12.2007ביו�  .  ור  על  פסק  הדי$החברה  בקשת  רשות  ערע

  נער  16.6.2008ביו�  .  לבקשה  ובקשת  רשות  ערעור  מטעמה  על  זיכויי�  של  נושאי  המשרה
בית  המשפט  העליו$ .  דיו$  בבקשות  רשות  הערעור  בפני  הרכב  שופטי  בית  המשפט  העליו$
וקבע  כי  הודעה  בדבר הביע  דעתו  כי  על  הצדדי�  להידבר  במטרה  להגיע  להסדר  מוסכ�  

הצדדי� ,    בהמש   להודעה  זו.7.7.2008תוצאות  ההידברות  תוגש  לבית  המשפט  עד  ליו�  
לדחות  את  המועד  למת$  הודעה  על  תוצאות ,  הגישו  בקשה  מוסכמת  לבית  המשפט  העליו$

 .2008 ביולי 25המגעי� ביניה� עד ליו� 

בקשר  ע�  אירוע ,  בההחברה  זומנה  לשימוע  במשרדי  מנהל  המחוז  במשרד  להגנת  הסבי 25.2.3
השימוע  האמור  נער   ביו� .  $"נטע$  של  פליטת  עש$  שחור  מלפיד  הממוק�  בשטח  בז

איננו  כולל ,  שנער   על  ידי  מנהל  המחוז  ונמסר  לחברה,  פרוטוקול  השימוע.  19.8.2007



 

� 51 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

בפרוטוקול  האמור  ציי$  מנהל  המחוז  כי .  החלטה  אופרטיבית  כלשהי  בעניינה  של  החברה
ל "ו  כספי�  רבי�  במערכות  גיבוי  וכ$  את  תגובת�  המהירה  של  מנכ$  השקיע"החברה  ובז

 2003בהשוואה  לאירועי  פליטת  העש$  שארעו  בשנת  ,  $  לאירוע  האמור"ל  בז"החברה  ומנכ

ציי$  מנהל  המחוז  כי  חריגה  נוספת  מהפליטה ,  ע�  זאת).  לעיל  25.2.2 המוזכרי�  בסעי"  (
  בחודש ני�  נטעי�לאירוע.  מותרת  תביא  לפתיחת  חקירה  של  המשרד  להגנת  הסביבהה

של  פליטת  עש$  שחור  מלפיד  הפוליפרופיל$  של  החברה   2008ובחודש  יוני    2008אפריל  

   �ו  23.5.3 ראו  סעי"  ,    לשימוע  במשרדי  מנהל  המחוז  במשרד  להגנת  הסביבהני�וזימו

 .  לעיל 23.5.6

בסעי" (לקוח  עיקרי  לשעבר  של  החברה  ,  ]בפירוק[מ  "בע)  1952(תעשיות  אלקטרוכימיות   25.2.4
 :הגיש כנגדה מספר תביעות") הלקוח "�זה

תבע  הלקוח  בבית  משפט  מחוזי ,  בהמש   למכתב  דרישה  שהגיש  בעבר .א
  מיליו$ 8  �כ(ח  "  מיליו$  ש�30כפיצוי  בס   של  ,  18.4.2001חיפה  ביו�  

בגי$  נזקי�  שנגרמו  לו  לטענתו  בעקבות  שתי  הפסקות  של )  דולר
החברה .  2000  והשנייה  ביולי  1999אספקת  אתיל$  האחת  באמצע  

כי  הלקוח  כבר  ויתר  בהסכמי� ,  בי$  היתר,  הגישה  כתב  הגנה  בו  נטע$
חתומי�  עימה  על  כל  טענה  אפשרית  בגי$  אירועי�  אלה  ובכל  מקרה 

הלקוח  ביקש .  תקלות  אינ$  תוצאה  של  רשלנות  כלשהי  של  החברהה
הספק  שיצר  את  הטורבינה  בה  אירעה  אחת ,  לצר"  את  סימנס

. בית  המשפט  אישר  את  צירופה  של  סימנס.  כנתבעת  נוספת,  התקלות
דיו$  קד�  משפט  התקיי�  ביו� .  התיק  מצוי  עדיי$  בשלבי�  מקדמיי�

ומועדי�  לקיו�  דיוני   ונקבעו  מועדי�  להגשת  תצהירי�  5.3.2008
יש ,  בהתבסס  על  הערכת  יועציה  המשפטיי�,  לדעת  החברה.  הוכחות

 .לחברה טענות הגנה טובות כנגד התביעה

  תביעה  נוספת  לבית  המשפט 2007כנגד  החברה  הוגשה  בנובמבר   .ב
התביעה  נגד  החברה  הינה  בס  .    תקוה  על  ידי  הלקוח�המחוזי  בפתח

ועניינה  סכומי  יתר  שגבתה )  יו$  דולר  מיל14  �כ(ח  "  מיליו$  ש49  �של  כ
לטענת .  1993�2000לכאורה  החברה  בגי$  אספקת  אתיל$  בשני�  

החברה  גבתה  מחיר  הגבוה  מהמחיר  המירבי  שנקבע  על  ידי ,  הלקוח
הלקוח  הגיש  בקשה  לפטור  מתשלו� .  משרד  התעשייה  והמסחר

  קיבל  רש�  בית  המשפט  המחוזי  את  בקשת 10.2.2008ביו�  .  אגרה
  הגישה  החברה 27.2.2008ביו�  .  טור  אותו  מתשלו�  האגרההלקוח  לפ

ערעור  על  החלטת  הרש�  ובד  בבד  בקשה  להארכת  מועד  להגשת  כתב 
אשר ,  בהתא�  להסכמת  הצדדי�.  הגנה  עד  למת$  פסק  די$  בערעור

 45יוגש  תו   ,  כתב  הגנה  מטע�  החברה,  קיבלה  תוק"  של  החלטה
עור  עתיד  להתקיי� דיו$  בקד�  ער.  ימי�  ממועד  מת$  פסק  די$  בערעור

יש ,  בהתבסס  על  יועציה  המשפטיי�,  לדעת  החברה.  7.7.2008ביו�  
ולפיכ   לא  נכללה  בדוחות ,  לה  טענות  הגנה  טובות  נגד  תביעת  הלקוח
 . הכספיי� של החברה הפרשה בגי$ תביעה זו

נשר ,  ל  משרד  הפני�  ועדת  חקירה  לגבולות  העיריות  חיפה"מינה  מנכ,  2002במהל   שנת   25.2.5
הועדה  פרסמה  את  המלצותיה  על  פיה$  יסופח .  זבולו$  ומתח�  בתי  הזיקוק,  אוקרית  את

המתח�  ינוהל  באמצעות  מנהלת  משותפת  לארבע  הרשויות .  השטח  האמור  לעירית  חיפה
נציגי  ציבור  ונציגי  משרדי ,  נציגי  המפעלי�  הפועלי�  בו,  המקומיות  הגובלות  באזור

  הראשונית  תהיה  באישור  שר כמו  כ$  המליצה  הועדה  כי  קביעת  הארנונה.  הממשלה
).   שני�3�5בתו   ,  תינת$  הנחה  בשיעור  שיפחת  משנה  לשנה(הפני�  והיא  תוטל  בהדרגה  

  נדרשה  החברה  לשל�  לעירית  חיפה  ארנונה  כללית  בס   של 4.1.2006בהודעת  חיוב  מיו�  
. 31.12.2006  ועד  26.10.2005עבור  התקופה  שמיו�  )    מיליו$  דולר5  �כ(ח  "  מיליו$  ש17  �כ

 4.5  �  בס   של  כ2006  שילמה  החברה  מקדמה  על  חשבו$  ארנונה  לשנת  8.11.2006בתארי   
. החברה  הגישה  השגה  וערר  כנגד  דרישת  החיוב  האמורה.  )  מיליו$  דולר1.2  �כ  (ח"מיליו$  ש

המבטא  חוב  שאינו )    מיליו$  דולר1.4  �כ(ח  "  מיליו$  ש5  �כמו  כ$  שילמה  החברה  ס   של  כ
  הגישה  החברה  ביחד  ע�  חברות  אחרות 2006בדצמבר  .  2007שינוי  במחלוקת  לשנת  

העותרות .  עירית  חיפה  ורשויות  נוספות,  שר  הפני�,  צ  נגד  שר  האוצר"במתח�  עתירה  לבג

  על ,צ  הגישו  במשות"  עתירה  כנגד  חיובי  הארנונה  שהטילה  עירית  חיפה  שלא  כדי$"בבג

הטענות .  2006שנת    ועד  סו"  26.10.2006  החל  מתארי   ,$"מפעליה$  המצויי�  במתח�  בז
$  לא  היה  בשטח  המוניציפלי  של "העיקריות  נוגעות  לחיוב  ארנונה  בגי$  תקופה  שמתח�  בז
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. 2008הדיו$  בעתירה  נקבע  לחודש  ספטמבר  .  עירית  חיפה  וכ$  בגי$  התעריפי�  שנקבעו
  מיליו$ �15.5  שלחה  עיריית  חיפה  הודעה  שומה  שנתית  על  ס   של  כ2008בתחילת  שנת  

י "  כאמור  לעיל  הוגשה  השגה  ע2008על  חיוב  הארנונה  לשנת  .  )יו$  דולר  מיל4.3  �כ  (ח"ש
  שלחה  עיריית  חיפה  לחברה  הודעת  שומה  שנתית  מתוקנת  על  ס  2008בפברואר  .  החברה
פרטי  השומה ,  בהתא�  להודעת  השומה.  )  מיליו$  דולר5.6  �כ  (ח"  מיליו$  ש20  �של  כ

  מיליו$ �10.5פת  לחיוב  בס   של  כ  ונוספה  תוס26.10.2005החדשי�  עודכנו  בתחולה  מיו�  
יתרת  החוב .  31.12.2007  ועד  26.10.05בגי$  התקופה  מיו�  )    מיליו$  דולר3  �כ(ח  "ש

 11  �כ  (ח"  מיליו$  ש38  �  הינה  בס   של  כ29.2.2008הנטענת  על  ידי  עיריית  חיפה  עד  ליו�  
רי� בי$  עיריית  חיפה  לצדדי�  בעתירה  האמורה  הוסכ�  כי  ההשגות  והער.  )מיליו$  דולר

, לדעת  החברה.  2007יחולו  ג�  על  הודעת  השומה  לשנת  ,  2006שהוגשו  בגי$  חיובי  

  החברה  תישא  בתשלומי  ארנונה  נמוכי�  מהסכו�  המלא ,בהתבסס  על  הערכת  יועציה
ההפרשות  הקיימות  בספרי  החברה  בגי$ ,  להערכת  החברה.  שחויבה  על  ידי  עיריית  חיפה

 .  הינ$ מספקות2007 תלשנו 2008נת  לרבעו$ הראשו$ של של"דרישות העירייה הנ

, בגי$  בקשות  החברה  להוצאת  היתר  בניה  לבניית  מבני�  שנבנו  במסגרת  תוכנית  ההרחבה 25.2.6
שומות  היטל   על  ידי  הועדה  המחוזית  לתכנו$  ובנייה  חיפה  2006  ומר.  2005הוצאו  במר.  

ועדה בתגובה  לשומות  ה.  )  מיליו$  דולר0.8  �כ  (ח"  מיליו$  ש3  �בס   כולל  של  כהשבחה  
בהסכמת .  כאמור  הוציאה  החברה    שומות  נגדיות  לפיה$  אי$  מקו�  לגבות  היטל  השבחה

 . טר� נקבע מועד לדיו$ בעניי$. הצדדי� מונה שמאי מכריע

, לדעת  החברה.  במסגרת  פעילותה  השוטפת  נתבעה  החברה  בתביעות  לא  מהותיות  לחברה 25.2.7
ריה  בגי$  תביעות  אלו ההפרשה  שביצעה  בספ,  בהסתמ   על  חוות  דעת  יועציה  המשפטיי�

  .הינה מספקת

 ביטוחי�  .26

פוליסות  הביטוח  המהותיות .  החברה  מבוטחת  בגי$  סיכוני�  שוני�  כמקובל  בקשר  ע�  אופי  עיסוקה 26.1
 : הינ$ כמפורט להל$, מתאר זהנכו$ למועד , של החברה

 .לחברה פוליסת ביטוח רכוש ואובד$ רווחי� הכוללת ג� כיסוי כנגד רעידת אדמה 26.1.1

בכפו"  להשתתפות  עצמית ,    מיליו$  דולר1,000ות  בפוליסה  הינו  גבול  האחרי 26.1.1.1
  ימי  המתנה  ובמקרה  של  נזק  לרכוש 60במקרה  של  אובד$  רווחי�  בגובה  של  

הפוליסה  כנגד  רעידת  אדמה  הינה  עד  לגבול .    מיליו$  דולר5בסכו�  של  
תפות  העצמית  למקרה  של  רעידת  אדמה ת  מיליו$  דולר  וההש750אחריות  של  
 . 1.5.2009תקופת הביטוח אמורה להסתיי� ביו� .  מהנזק5%של הינו בגובה 

לחברה  כיסוי  ביטוחי  על  נזק  שנגר�  כתוצאה  מאירוע  טרור  או  כתוצאה  מאירוע  המוגדר  26.1.2
 .כמלחמה

בכפו"  להשתתפות  עצמית  במקרה  של ,    מיליו$  דולר200  האחריות  הינו  בולג 26.1.2.1
  מיליו$ 1ו�  של    יו�  ובמקרה  של  נזק  לרכוש  בסכ60אובד$  רווחי�  בגובה  של  

    החברה  הגישה 1.5.2009תקופת  הביטוח  אמורה  להסתיי�  ביו�  .  דולר
  מיליו$  דולר  בגי$  פגיעת 3.5תביעה  לחברות  הביטוח  לקבלת  פיצוי  בס   של  

החברה  קיבלה .  קטיושה  במתק$  האתיל$  במהל   מלחמת  לבנו$  השנייה
עיל  לאחר   מיליו$  דולר  כפיצוי  בגי$  האירוע  דל2.5מחברות  הביטוח  ס   של  

אשר  התקבל  ממס ,  )סכו�  ההשתתפות  העצמית(  מיליו$  דולר  1ניכוי  של  
 .רכוש

  וחבות המוצר' פוליסת צד ג 26.1.3

בכפו"  להשתתפות  עצמית ,    מיליו$  דולר100גבול  האחריות  בפוליסה  הינו   26.1.3.1
 10בס   של  '    אלפי  דולר  ובמקרה  של  צד  ג35במקרה  של  חבות  מוצר  בס   של  

תקופת .  כוללת  כיסוי  להוצאות  משפטיותפוליסת  הביטוח  .  אלפי  דולר
 . 1.6.2009הביטוח אמורה להסתיי� ביו� 

 .פוליסת חבות מעבידי� 26.1.4
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בכפו"  להשתתפות  עצמית  בס  ,    מיליו$  דולר50גבול  האחריות  בפוליסה  הינו   26.1.4.1
 . 1.6.2009תקופת הביטוח אמורה להסתיי� ביו� .  אלפי דולר10של 

 ביטוח אחריות נושאי משרה 26.1.5

  החליטה  האסיפה  הכללית  של  בעלי  מניות  החברה  לבטח 19.12.2006ביו�   26.1.5.1
ולש�  כ  ,  את  אחריות  נושאי  המשרה  של  החברה  בביטוח  נושאי  משרה

לערו   בו ,  את  הביטוח  האמור,  מעת  לעת,  להתקשר  ע�  מבטח  וכ$  לחדש
והכל  כפי  שיידרש ,  לחדש  את  ההתקשרות  ע�  המבטח  או  להחליפו,  שינויי�

ובלבד  שסכו� ,  שרו  על  ידי  דירקטוריו$  החברהמעת  לעת  ועל  פי  הצעות  שיאו
 10,000הפרמיה  בו  תחויב  החברה  בגי$  הביטוח  האמור  לא  יעלה  על  ס   של  

, 2008המסתיימת  כאמור  להל$  ביוני  ,    חודש18בגי$  תקופה  של  .  דולר  לחודש
 .  אלפי דולר120 �שילמה החברה פרמיה בס  כולל של כ

ביטוח  אחריות  דירקטורי� התקשרה  החברה  בפוליסה  ל,  בהתא�  לאמור 26.1.5.2
") הפוליסה  "�בסעי"  זה  (2009ונושאי  משרה  לתקופה  המסתיימת  ביוני  

כולל ,  הכוללת  הוצאות  משפטיות,    מיליו$  דולר50בגבול  אחריות  בס   של  
הפוליסה  אינה  כוללת  פיצוי  בעת  הרשעה  בהליכי� .  בתביעות  שעניינ$  זיהו�

ותאמה  הפוליסה  כ   שתכסה ה,  בנוס".  פליליי�  של  עבירה  ע�  כוונה  פלילית
ג�  הוצאות  משפט  בגינ$  רשאית  החברה  לשפות  נושאי  משרה  על  פי  הוראות 

שיעור  השתתפותה  העצמית  של  החברה  בפוליסה  הינו  בס   של .  חוק  החברות
 .ב וקנדה" אלפי דולר לתביעות בארה30 � אלפי דולר וכ7.5 �כ

מותנה  בתנאי�  ובכפו" ,  הכיסוי  הביטוחי  על  פי  כל  אחת  מהפוליסות  המתוארות  לעיל 26.1.6
 . לחריגי� הקבועי� בכל אחת מהפוליסות כאמור

 הסכמי� מהותיי� .27

 הסכ� המייסדי� 27.1

. $"  ובזב"בי$  מפ")  הסכ�  המייסדי�  ("20.7.1988החברה  הוקמה  מכוח  הסכ�  מיו�   27.1.1
$ "בו  הסכימו  בז,  1986הסכ�  המייסדי�  נחת�  בהמש   למזכר  הבנות  שנחת�  במאי  

, שיעור  החזקותיה�,  פעילותה,  אופ$  ניהולה,  קמת  החברהב  באופ$  עקרוני  על  ה"ומפ
מיזוג  מפעלי  האתיל$  והפוליאתיל$  שהוחזקו  על  ידיה�  לתו   החברה ,  הרכב  הדירקטוריו$

 .להל$' לפרטי� נוספי� אודות הסכ� המייסדי� ר). "התנאי� הרלבנטי�"(ב "וכיו

, בחלקי�  שווי�,  בעלי  המניות  בחברה,  מתאר  זההחל  מיו�  הקמת  החברה  ועד  למועד   27.1.2

 ).  לעיל2.2 סעי" , תרשי� החזקות' ר, $"ב ובבז"לעניי$ ההחזקה במפ($ "ב ובז"הינ� מפ

 :להל$ מפורטי� עיקרי התנאי� הרלוונטיי� מתו  הסכ� המייסדי� 27.1.3

שר כא,    דירקטורי�8בהסכ�  המייסדי�  נקבע  כי  דירקטוריו$  החברה  ימנה   27.1.3.1
, כיו�(כל  אחד  מבי$  המייסדי�  רשאי  למנות  מתוכ�  ארבעה  דירקטורי�  

 10מונה  דירקטוריו$  החברה  ,  16.8.2007ובעקבות  תיקו$  תקנו$  החברה  ביו�  
וכ$ ,  )ב"$  ומחצית�  על  ידי  מפ"מחצית�  ממוני�  על  ידי  בז,  דירקטורי�

$ ר  הדירקטוריו"של  יו,  נקבעו  אופ$  מינויי�  של  מנהלה  הכללי  של  החברה
 . ר ועדת האקזקיוטיבה"ושל יו

ב "ר  דירקטוריו$  החברה  ממונה  על  ידי  מפ"בהסכ�  המייסדי�  נקבע  כי  יו 27.1.3.2
ר  דירקטוריו$  החברה "ליו.  $"ר  ועדת  האקזקיוטיבה  ממונה  על  ידי  בז"ויו
. אי$  קול  מכריע  במקרה  של  שוויו$  בהצבעה,  ר  ועדת  האקזקיוטיבה"וליו

 . החברהל"דירקטוריו$ החברה הוא שממנה את מנכ

 4עוד  נקבע  בהסכ�  המייסדי�  על  הקמת  ועדת  האקזקיוטיבה  אשר  מונה   27.1.3.3
ב  רשאי  למנות  שני  חברי� "$  ומפ"כאשר  כל  אחד  מבי$  בז,  חברי  דירקטוריו$

סמכויות  ועדת  האקזקיוטיבה  יהיו  דומות  לאלו  של .  בועדת  האקזקיוטיבה
שר למעט  בכ   שועדת  האקזקיוטיבה  אינה  מוסמכת  לא,  דירקטוריו$  החברה

לקבל ,  או  מניות  הטבה/להכריז  על  חלוקת  דיבידנד  ו,  דוחות  כספיי�



 

� 54 � 

200/63.2/G293332-V004.DOC  

וכ$  אינה ,  או  הפסקת  כהונתו/ל  החברה  ו"החלטות  בעניי$  העסקת  מנכ
 .   או לשנות החלטות של דירקטוריו$ החברה/מוסמכת לבטל ו

כי ,  בי$  היתר,  בהסכ�  המייסדי�  נקבע  מנגנו$  זכות  סירוב  ראשונה  בו  נקבע 27.1.3.4
אלא  א� ,  ")המניות  הנמכרות("שאי  למכור  את  מניותיו  בחברה  א"  צד  אינו  ר

כ$  הציע  תחילה  את  המניות  הנמכרות  לצד  האחר  באותו  מחיר  ובאות� 
לצד  שקיבל  הצעה ").  הצעת  הרכישה("תנאי�  שהוצעו  על  ידי  רוכש  ת�  לב  

  יו� 60תו   ,  קיימת  זכות  להודיע  לצד  המוכר,  לרכוש  את  המניות  הנמכרות
על .  הא�  ברצונו  לרכוש  את  המניות  הנמכרות,  ה  כאמורממועד  קבלת  ההצע

לשל�  תו  ,  הצד  שהודיע  לצד  המוכר  כי  בכוונתו  לרכוש  את  המניות  הנמכרות
 . ימי� נוספי� בעבור המניות הנמכרות בהתא� לתנאי הצעת הרכישה15

  על  מנת (BEST EFFORTS)$  התחייבה  לעשות  את  מירב  המאמצי�  "בז 27.1.3.5
ת  של  חומרי  הזינה  הנדרשי�  לחברה  לש�  ייצור להבטיח  את  הייצור  והזמינו

סוכ�  כי  היה  וידרשו  שינויי�  מבניי�  בקו  הייצור ,  ע�  זאת.  במלוא  התפוקה
יפעלו ,  אשר  יגרמו  למחסור  בחומרי  הזינה  הנדרשי�  על  ידי  החברה,  $"של  בז

$  למצוא  את  הפתרו$  הטוב  ביותר  מבחינה  טכנית  וכלכלית "החברה  ובז
 .  של חומרי הזינה לחברהלהשלי� את הכמות החסרה

א"  אחד  מה�  לא ,    בחברה50%ב  מחזיקי�  "$  ומפ"כל  עוד  כל  אחד  מבי$  בז 27.1.3.6
יעסוק  במישרי$  או  בעקיפי$  בעסק  הדומה  לזה  של  החברה  או  ימנע  מלהשקיע 

שמקור�  במתק$  הפיצוח  ובתהלי  ,  בייצור  של  מוצרי�  פטרוכימיי�
 .הפולימריזציה הרלוונטי של החברה

הוסכ�  כי  ע�  השלמת  ההסכ�  לרכישת  מניות ,  כישת  מניות  החברהבמסגרת  ההסכ�  לר
   .החברה יבוטל הסכ� המייסדי�

 "2004הסכ� " 27.2

בי$ ,  המסדיר,  ")2004הסכ�  ("$  "ב  ובז"מפ,    נחת�  הסכ�  בי$  החברה15.3.2004ביו�   27.2.1
 :את הנושאי� הבאי�, השאר

 ;)לעיל 3.1 " ראה סעי(ביצוע תוכנית ההרחבה  27.2.1.1

 ;)לעיל 6.3 ראה סעי" (קביעת מדיניות דיבידנד קבועה של החברה  27.2.1.2

 27.1 .  ראה  סעי"(ב  "$  ומפ"קביעת  תוספת  לדמי  ניהול  המשולמי�  לבז 27.2.1.3
 ;)להל$

 וסעיפי�  ,    לעיל27.1.3.5 ראה  סעי"  (לאספקת  חומרי  זינה  $  "התחייבות  בז 27.2.1.4

  לחברה  בקשר $2006  מיוני  "לעניי$  הודעת  בז)  (למתאר  19.3 �  ו27.4
מ  של  חלק  מזכויותיה  והתחייבויותיה "לפז  בית  זיקוק  אשדוד  בעלהמחאה  

 ).  לעיל19.3  ראה סעי", בקשר ע� חומרי הזינה

 : ההוראות הבאות בקשר לאורגני� השוני� של החברה, בי$ השאר,  נקבעו2004בהסכ�  27.2.2

ועדת  האקזקיוטיבה  של  החברה $  רשאית  למנות  חברי�  בדירקטוריו$  וב"בז 27.2.2.1
 . בהתא� להסכ� המייסדי�

הוא  רשאי  להיות  א"  נושא ,  $  כחבר  דירקטוריו$  החברה"א�  יתמנה  עובד  בז 27.2.2.2
 . $"ל בז"ובלבד שאינו מנכ, $"משרה בבז

$  רשאית  למנות  חברי�  בדירקטוריו$  ובועדת  האקזקיוטיבה  של  החברה "בז 27.2.2.3
 . $"קטוריו$ של בזר הדיר"לרבות יו, $"מקרב חברי דירקטוריו$ בז

$  רשאיות  למנות  משקי"  לענייני�  טכנולוגיי� "ב  ובז"כל  אחת  מבי$  מפ 27.2.2.4
אשר  לא  תהיה  לו  זכות ,  בדירקטוריו$  ובועדת  האקזקיוטיבה  של  החברה

 . הצבעה ואשר נוכחותו לא תימנה לצור  המניי$ החוקי
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$  התחייבו  כי  יאפשרו  את  הפעילות  התקינה  של  האורגני�  השוני� "ב  ובז"מפ 27.2.2.5
אשר  סמכויותיה�  ודר   פעולת�  הינ$  בהתא�  לקבוע  בהסכ� ,  של  החברה
 .והכל בכפו" להוראות המחייבות של הדי$, המייסדי�

א�  וככל ,  $  והחברה  על  כל  טענה"בז,  ב"  ויתרו  מפ2004במסגרת  הסכ�   27.2.2.6
לרבות  האחד  כנגד  נציגיו  של  הצד  השני  בהווה ,  שהייתה  קיימת  למי  מה�

ל  טענה  בי$  שהייתה  ידועה  לצדדי�  ובי$  שלא הויתור  חל  על  כ.  או  בעבר/ו
א� ,  על  א"  האמור  לעיל.  2004הייתה  ידועה  לצדדי�  במועד  חתימת  הסכ�  
בלתי  קשור '    על  ידי  צד  ג2004וככל  שתוגש  תביעה  נגד  מי  מהצדדי�  להסכ�  

לא  יהיה  הצד  הנתבע  מנוע  מלתבוע  שיפוי  מהצד ,  או  בעקיפי$/אליו  במישרי$  ו
 . 2004השני להסכ� 

תהא ,  לרבות  פיצולה,  $"  נקבע  כי  במקרה  של  שינוי  מבני  בבז2004הסכ�  ב 27.2.2.7
או  על  פי  הוראות  שתקבל ,  באופ$  שיוסכ�  ע�  מדינת  ישראל,  $  רשאית"בז

כול$ ,  ב"להמחות  את  זכויותיה  והתחייבויותיה  כלפי  החברה  וכלפי  מפ,  כדי$
   ובי$  זכויות2004בי$  זכויותיה  והתחייבויותיה  מכוח  הסכ�  ,  או  מקצת$

או  למי  מה� /לגופי�  המפוצלי�  ו,  והתחייבויות  הנובעות  מכל  מקור  אחר
או  לכל  תאגיד  שיבוא  במקומה  במהל   שינוי  מבני  לרבות  פיצול  כאמור /ו

תישמרנה ,  ב"או  כלפי  מפ/ובלבד  שס   ההתחייבויות  כלפי  החברה  ו,  לעיל
ת   בעקבו2006ביוני  .    ב"או  מפ/ולא  תהיה  כל  פגיעה  בזכויותיה$  של  החברה  ו

$  לחברה  שהיא  המחתה "הודיעה  בז,  )  להל8.1.6$ ראו  ג�  סעי"  ($  "פיצול  בז
חלק  מהתחייבויותיה  וזכויותיה ")  א"בז("מ  "לפז  בית  זיקוק  אשדוד  בע

החל  ממועד ,  $  כאמור"על  פי  הודעת  בז.  בקשר  לאספקת  חומרי  זינה  לחברה
דשי�  שהוקמו  על  ידי  החברה  במסגרת  תוכנית הפעלת  המתקני�  הח

 . טו$ פרופיל$ בשנה�60,000א כ"תרכוש החברה מבז, )�4.7.2007ה(ההרחבה 

רשאית ,  לרבות  פיצולה,  $"  נקבע  כי  במקרה  של  שינוי  מבני  בבז2004בהסכ�   27.2.2.8
, או  על  פי  הוראות  שתקבל  כדי$,  באופ$  שיוסכ�  ע�  מדינת  ישראל,  $"בז

כול$  או  מקצת$  לגופי�  המפוצלי� ,  שבבעלותהלהעביר  את  מניות  החברה  
, או  לחברה  אי$  ולא  תהיה  זכות  כלשהי  בעניי$  זה/ב  ו"ולמפ,  או  למי  מה�/ו

לרבות  לא  זכות  סירוב  ראשונה  על  המניות  או  הזכות  שלא  לאשר  את  העברת 
$  לגור� "לא  הועברו  מניות  החברה  שבבעלות  בז,  ח"נכו$  למועד  הדו.  המניות
 . כלשהו

בכפו"  לשינויי� ,    נקבע  כי  הסכ�  המייסדי�  יעמוד  בתוקפו2004בהסכ�   27.2.2.9
 .2004שנכללו בהסכ� 

הוסכ�  כי  ע�  השלמת  ההסכ�  לרכישת  מניות ,  במסגרת  ההסכ�  לרכישת  מניות  החברה
   .2004החברה יבוטל הסכ� 

 ב"$ ומפ"מת$ שירותי ניהול מבז 27.3

הסכ� ("ברה  ב  בהסכ�  למת$  שירותי  ניהול  לח"$  ומפ"בז,    התקשרו  החברה1995בשנת   27.3.1
ב  מספקות  לחברה  שירותי  ניהול "$  ומפ"בז,  על  פי  הוראות  הסכ�  הניהול").  הניהול
  ייעו.  וסיוע ;טיפול  ומגעי�  מול  הרשויות,  בי$  היתר,  הכוללי�,  על  פי  בקשתה,  וייעו.

הרחבת  מתקני� ,  ייעו.  בהקמת  מתקני�  חדשי�,  הרחבה  והשקעות,  בתוכניות  פיתוח
  ייעו.  והכוונה ;  ומוסדות  פיננסיי�  מגעי�  ע�  בנקי�יהולייעו.  ונ;  קיימי�  וניהול�

 ;כוח  אד�  ועוד,  כיבוי  אש,  חומרי�  מסוכני�,  בנושאי�  מקצועיי�  כגו$  איכות  הסביבה
וכ$  שירותי  ניהול  במסגרת  ניהול  עסקיה  השוטפי�  של  החברה  ובכלל  זה  ייעו.  בהכנת 

  . ואומדני�תקציבי�

ה  החברה  לשל�  לכל  אחד  מהצדדי�  דמי  ניהול התחייב,  בתמורה  לשירותי  הניהול  כאמור 27.3.2
, )  מיליו$  דולר  בשנה1.5  �סכו�  כולל  של  כ,  דהיינו(  אלפי  דולר  750  �שנתיי�  בס   של  כ

 ").דמי הניהול("מ "בתוספת מע

, ב  לא  תהיינה  רשאיות  להעביר"$  ומפ"כי  בז,  בי$  היתר,  במסגרת  הסכ�  הניהול  נקבע 27.3.3
$ "וכ$  כי  בז,    פי  הסכ�  הניהול  לכל  גור�  אחראו  להמחות  את  התחייבויותיה$  על/להסב  ו

אלא  באישורה  מראש ,  או  עבורה,  ב  לא  תהיינה  רשאיות  להתחייב  בשמה  של  החברה"ומפ
התוכניות  וכל ,  כי  כל  המסמכי�,  עוד  הסכימו  הצדדי�  בהסכ�  הניהול.  של  החברה  לכ 
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יהיו ,  ב  עבור  החברה  במסגרת  הסכ�  הניהול"או  מפ/$  ו"חומר  אחר  שיוכנו  על  ידי  בז
 .  לקניינה הבלעדי של החברה

כאשר  נקבע  מנגנו$  חידוש ,  התקופה  הראשונית  של  הסכ�  הניהול  נקבעה  לשנה  אחת 27.3.4
מתחדש  הסכ�  הניהול  לתקופה  נוספת ,  אוטומטי  על  פיו  בסיומה  של  כל  שנה  קלנדארית

, אלא  א�  הודיע  צד  למשנהו  על אי הארכת ההסכ�,  ")תקופת  ההארכה("של  שנה  כל  פע�  
בי$  הצדדי�  להסכ�  הניהול  נקבע  כי  התמורה .    יו�  לפני  סיומה  של  אותה  שנה60  לפחות

תקבע ,  ב  בגי$  שירותי�  שינתנו  במהל   כל  אחת  מתקופות  ההארכה"$  ולמפ"שתשול�  לבז
בי$  הצדדי�  בהסכמה  לפני  המועד  שנקבע  לחידוש  ההסכ�  בהתא�  לאופי  ולהיק" 

 .טיתהשירותי� הצפויי� להינת$ בתקופת ההארכה הרלוונ

$ "  אישר  דירקטוריו$  החברה  את  הגדלת  סכו�  דמי  הניהול  שישול�  לבז1999באוקטובר   27.3.5
בחלקי�  שווי� ,    ואיל 1.10.1999  מיליו$  דולר  החל  מיו�  2.5ב  לסכו�  כולל  של  "ולמפ

ב  על "$  ומפ"בז,    חתמו  החברה2001בשנת  ).    מיליו$  דולר  לכל  אחת1.25דהיינו  ס   של  (
ב  עבור  שנת "$  ומפ"תמורת  מת$  שירותי  הניהול  על  ידי  בזתיקו$  להסכ�  הניהול  לפיו  

  תשל�  החברה  ס   השווה  לחצי  אחוז  מס   כל  המכירות  של  החברה  במש   שנה  זו 2001
וזאת  בנוס" ,    מיליו$  דולר  לכל  אחת  מה1.25$  �א   לא  יותר  מ,  ב"$  ומפ"לכל  אחד  מבז

 .  לדמי הניהול השנתיי� ששולמו עד לאותו מועד

,   בו  נקבע2004ב  והחברה  הסכ�  "מפ,  $"  נחת�  בי$  בז2004במר.  ,    לעיל2.2כאמור  בסעי"   27.3.6
 :לעניי$ דמי הניהול כדלקמ$, בי$ השאר

יתווספו  דמי  ניהול  נוספי� ,  2006  עד  2003לדמי  הניהול  בגי$  השני�   •
מס   כל  הכנסותיה  של  החברה  בתקופה )  0.5%(בשיעור  של  מחצית  האחוז  

  מיליו$ 1.25  �ח  השווה  לכ"ר  מס   בשא   לא  יות,  ב"$  ומפ"זו  לכל  אחד  מבז
וזאת  לאור  הרחבת  השירותי�  שניתנו ,  ")התוספת  לדמי  הניהול"(דולר  

בקביעת  ס   הכנסותיה  של .  ל"ב  לחברה  בשני�  הנ"$  ומפ"על  ידי  בז
נהגה  החברה  להתייחס  להכנסות ,  החברה  לצור   חישוב  דמי  הניהול

�כמו.  כ   ג�  בעתידובכוונתה  לנהוג  )  ולא  להכנסות  במאוחד(החברה  בלבד  
 .2006כ$ נקבע כי המש  מת$ התוספת לדמי הניהול יבח$ בסו" שנת 

או  לבטלו /הצדדי�  ויתרו  על  זכות�  להודיע  על  אי  הארכת  הסכ�  הניהול  ו •
 .31.12.2010לפני יו� 

אישרה  האסיפה ,  ובהמש   לאישור  וועדת  הביקורת  ודירקטוריו$  החברה,  2006בדצמבר   27.3.7
וזאת  לאור ,  חברה  את  המש   תשלו�  התוספת  לדמי  הניהולהכללית  של  בעלי  מניות  ה

על  פי  התנאי�  הקבועי�  בהסכ� ,  ב"$  ומפ"היק"  השירותי�  הניתני�  לחברה  על  ידי  בז
 .וזאת כל עוד הסכ� הניהול בתוק", הניהול

השירותי�  העיקריי�  המוענקי�  לחברה  על ,  במסגרת  שירותי  הניהול  המוענקי�  לחברה 27.3.8
, תיאו�  חומרי  זינה  ולוגיסטיקה,  לרבות,  ו.  וניהול  תפעולי  לחברה$  הינ�  במת$  יע"ידי  בז

ניהול  ביטחו$  ובטיחות ,  ייעו.  מקצועי  ותכנו$  תוכניות  פיתוח  אסטרטגיות  משותפות
השירותי�  העיקריי�  המוענקי�  לחברה  על  ידי .  ועוד,  ניהול  תחזוקה  של  הלפיד,  באתר

איתור ,  לרבות,  עסקי  של  החברהב  הינ�  במת$  יעו.  וסיוע  ניהולי  בתחו�  הפיתוח  ה"מפ
כגו$  איתור  ההשקעה  בחברת ,  השקעות  שיתמכו  באסטרטגיה  העסקית  של  החברה

Domoכגו$  הלי   הנפקת  אגרות ,  סיוע  בהליכי  גיוס  מימו$  לחברה,    ובחינת  כדאיותה
וכ$  במגעי�  מול ,  2007של  החברה  במהל   הרבעו$  הראשו$  של  שנת  )  'סדרה  א(החוב  

ב  פעולה  בניהול  האקטיבי  של "$  ומפ"משתפות  בז,  בנוס".  לאומיי�גופי�  פיננסיי�  בינ
וכ$  בפרויקטי� ,  לרבות  באמצעות  מעורבות  בדירקטוריו$  החברה  ובוועדותיו,  החברה

 .מיוחדי� של החברה כגו$ הרחבת מפעל החברה

שילמה  החברה  לכל  אחת   2007  וברבעו$  הראשו$  של  שנת  2008ברבעו$  הראשו$  של  שנת   27.3.9
, בהתאמה,  דולר  אלפי  625  �  וכדולר  אלפי  625  �ב  דמי  ניהול  בס   של  כ"פ$  ומ"מבי$  בז

שילמה  החברה   2007  והרבעו$  הראשו$  של  שנת  2008הרבעו$  הראשו$  של  שנת  דהיינו  בגי$  
, דולר  אלפי  1,250  �  וכדולראלפי    1,250  �ב  ביחד  דמי  ניהול  בס   כולל  של  כ"$  ולמפ"לבז

 �ב  דמי  ניהול  בס   של  כ"$  ומפ"אחת  מבי$  בז  שילמה  החברה  לכל  2007  תבשנ  .בהתאמה
$ "  שילמה  החברה  לבז2007  שנתדהיינו  בגי$  ,  )5  אלפי  10,164  �כ(דולר  אלפי    2,500
 תבשנ.  )ח"  אלפי  ש20,329  �כ(דולר    אלפי  5,000  �ב  ביחד  דמי  ניהול  בס   כולל  של  כ"ולמפ
 ח"  אלפי  ש11,020  �ב  דמי  ניהול  בס   של  כ"$  ומפ"  שילמה  החברה  לכל  אחת  מבי$  בז2006
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 �כב  ביחד  דמי  ניהול  בס   כולל  של  "$  ולמפ"  שילמה  החברה  לבז2006  שנתדהיינו  בגי$  
 .ח" אלפי ש22,040

הוסכ�  כי  ע�  השלמת  ההסכ�  לרכישת  מניות ,  במסגרת  ההסכ�  לרכישת  מניות  החברה
   .החברה יבוטל הסכ� הניהול

 הסכ� לאספקת חומרי זינה 27.4

$ "לפיו  התחייבה  בז,  ")הסכ�  הזינה("$  לבי$  החברה  "  נחת�  הסכ�  בי$  בז1997בשנת   27.4.1
זאת  במחירי� ,  מ"  טו$  בשנה  נפטא  קלה  וגפ600,000לספק  או  לייבא  עבור  החברה  

  . שני� ממועד חתימתו5 �כאשר תקופת ההסכ� נקבעה ל, שנקבעו בהסכ� הזינה

במסגרתו  הואר   תוק" ,  2004  נחת�  הסכ�  2004ר.  במ,  לעיל  27.2 כאמור  בסעי"   27.4.2
") התקופה  הנוספת)  ("1.6.2003וזאת  החל  מיו�    (2010ההסכ�  הזינה  עד  לסו"  שנת  

 ").התנאי� החדשי�("ונקבעו תנאי� חדשי� בקשר ע� חומרי הזינה וחומרי ההחזר 

$  לספק  לחברה  והחברה  התחייבה  לרכוש "התחייבה  בז,  במסגרת  התנאי�  החדשי� 27.4.3
  אל"  טו$  נפטא $600  במהל   שלוש  השני�  הראשונות  של  התקופה  הנוספת  כמות  של  "מבז

  ועד  לתו�  התקופה 1.6.2006החל  מיו�  (  השני�  שלאחר  מכ$  4.5במש   .  קלה  בשנה
  אל"  טו$  נפטא  קלה  בשנה  וכמות $350  לחברה  כמות  מינימאלית  של  "תספק  בז,  )הנוספת

כ  כמות  הנפטא "כ   שסה,    בשנהFull Range  אל"  טו$  נפטא  250מקסימאלית  של  
  אל" 600  השני�  הנוספות  תהיה  4.5במש   )  $"והחברה  תרכוש  מבז($  לחברה  "שתספק  בז

 Full Rangeנתו$  יחס  הכמויות  בי$  נפטא  קלה  לנפטא  ,  בכפו"  לאמור  לעיל(טו$  בשנה  
 ).  $"להחלטתה של בז

  זר�  פרופיל$ ,ק"$  לספק  לחברה  כמות  של  גזי  פצ"לצור   תכנית  ההרחבה  התחייבה  בז 27.4.4

ובכפו"  לכמויות ,  ל"בהתא�  ליכולתה  של  החברה  לקלוט  את  חומרי  הזינה  הנ,  C-4וזר�  
 . 2004שנקבעו בהסכ� 

$  של  כל  כמות  הפרופ$  המיוצרת "אספקת  זר�  הפרופיל$  לחברה  הותנה  בהחזרה  לבז 27.4.5
במחיר  שנקבע  בהסכ� ,  $  תזכה  את  החברה  בגי$  החזרת  זר�  הפרופ$  כאמור"בז.  בחברה
2004.  

$  לדרוש  את  החזרת�  של  כל  הזרמי� "  לחברה  הותנה  בזכותה  של  בזC-4  �אספקת  זר�  ה 27.4.6

$  תזכה  את  החברה  בגי$  החזרת  הזרמי� "בז.    ושאריות  איזובוטילני�C-4המכילי�  
 . 2004במחיר שנקבע בהסכ� , ל"הנ

, בקשר  ע�  אספקת  חומרי  הזינה,  א"$  לבז"לעניי$  המחאת  חלק  מהתחייבויותיה  של  בז 27.4.7

 . לעיל 8.7 י" ראו סע

כל  צד  המעוניי$  שלא  להארי   את  ההסכ�  מעבר  לתקופה  הנוספת  יעשה  זאת  בהודעה  27.4.8
 .שנתיי� לפני תו� התקופה הנוספת, בכתב שתימסר לצד השני

ה או  דריש/ב  והחברה  באופ$  סופי  ומוחלט  על  כל  טענה  ו"  ויתרו  מפ2004במסגרת  הסכ�   27.4.9
בכל  הנוגע  להפרה ,  2004שהייתה  ידועה  לה$  במועד  חתימת  הסכ�  ,  $"או  תביעה  כנגד  בז/ו

$  לאספקת  חומרי  זינה "הבטחה  או  מצג  כלשהו  מצד  בז,  התחייבות,  כלשהי  של  חובה
 .לחברה

 .    להל27.4$  � לעיל ו27.2 ראו סעי" , 2004ב והחברה משנת "מפ, $"לעניי$ הסכ� בי$ בז 27.5

 . לעיל8.7 ראו סעי" , א"$ לבז"מבז, לעניי$ המחאת חלק מהזכויות וההתחייבויות כלפי החברה 27.6

  בקשר  ע�  רכישת  ידע Basell  �  בי$  החברה  ל2005  �  ו2004לעניי$  הסכמי�  שנחתמו  בשני�   27.7

 . לעיל 17.2 ראו סעי" , וטכנולוגיה שנדרשו לצור  ביצוע תוכנית ההרחבה

 15   ראו  סעי",  $"ב  ובז"  ולעניי$  הסכמי  שכירות  ע�  מפ$2006  בשנת  "  דונ�  מבז95  �לעניי$  רכישת  כ 27.8
 . לעיל

 . לעיל21 ראו סעי" , לעניי$ הסכמי� ע� תאגידי� בנקאיי� בקשר ע� העמדת אשראי לזמ$ ארו  27.9
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 Domoהסכ� רכישת  27.10

ע� )  חברה  הולנדית  בבעלות  מלאה  של  החברה  (Colland  התקשרה  23.1.2008ביו�   27.10.1

Domo Chemicals N.V.")  Domo Chemicals("  ,  בהסכ�")  הסכ�Domo ("

 ").Domo Polypropylene B.V.") Domo ממניותיה של חברת 49%לרכישת 

עובר  להשלמת ,  אשר,    הינה  חברה  המאוגדת  בהולנדDomo,  למיטב  ידיעת  החברה 27.10.2

,  Domo Chemicalsשל)  100%(הינה  בבעלותה  המלאה  ,  Domoהעסקה  נשוא  הסכ�  

פועלת  בתחו�  הפטרוכימיה  ועוסקת  בייצור  ובשיווק  של    Domo.  המאוגדת  בבלגיה
. למגוו$  שימושי�  ומוצרי�,  המשמש  כחומר  גל�  בתעשית  הפלסטיק,  פוליפרופיל$

בתפוקה ,    מתק$  אחד  לייצור  פוליפרופיל$  בעיר  רוזנבורג  שבהולנדDomoבבעלותה  של  
 .  טו$ פוליפרופיל$ בשנה180,000 �של כ

 Domo  �  לCollandשילמה  ,  Domoתיה  של    מהו$  מניו49%תמורת  רכישת   27.10.3

Chemicals  מיליו$  אירו 20  �ס   של  כ")  מועד  ההשלמה  "�בסעי"  זה    (6.5.2008  ביו�  

  להיות  זכאית  לתמורה Domo Chemicalsעשויה  ,  2013החל  משנת  ,  כמו  כ$.  במזומ$
בהתא�  למנגנו$  ולתנאי� ,    מיליו$  אירו  לשנה  למש   חמש  שני�1נוספת  שלא  תעלה  על  

 .Domoסוכמו בהסכ� ש

 Domo Chemicals  ע�  Collandבמועד  ההשלמה  התקשרה  ,  Domoעל  פי  הסכ�   27.10.4
וצור" ,  אשר  נוסחו  סוכ�  בי$  הצדדי�,  ")הסכ�  המיז�  המשות!("בהסכ�  מיז�  משות"  

 .Domoכנספח להסכ� 

  למימוש  החל  ממועד Call  תהיה  אופציית  Colland  �בהסכ�  המיז�  המשות"  נקבע  כי  ל 27.10.5

, Domo  הנותרי�  מהו$  מניותיה  של  51%  לרכישת  31.12.2016ליו�  ההשלמה  ועד  

והכל ,  Domo Chemicals  �בניכוי  דיבידנדי�  שיחולקו  ל,    מיליו$  אירו10  �בתמורה  לכ
 .החל ממועד ההשלמה ועד התשלו� בפועל, 5%בצירו" ריבית שנתית של 

 Put  תהיה  אופציית   �Domo Chemicalsעוד  נקבע  בהסכ�  המיז�  המשות"  כי  ל 27.10.6
  הנותרי�  מהו$  מניות 51%למכירת  ,  31.12.2016  ועד  ליו�  1.7.2011למימוש  החל  מיו�  

Domo  ,בניכוי  דיבידנדי�  שיחולקו  ל,    מיליו$  אירו10  �בתמורה  לכ�  Domo 

Chemicals  ,  החל  ממועד  ההשלמה  ועד ,    בשנה5%והכל  בצירו"  ריבית  שנתית  של
 . התשלו� בפועל

 Call  �ל  ממועד  ההשלמה  ועד  למועד  מימוש  אופציית  ההח,  על  פי  הסכ�  המיז�  המשות" 27.10.7

 �  ייצוג  שווה  לDomoיהיה  בדירקטוריו$  ,  א�  וככל  שימומשו,    הנזכרות  לעילPut  �או  ה

Collandול  �  Domo Chemicals  ,ו�  Domo תתנהל  בהתא�  לתוכנית  עסקית  

  תהיה  רשאית  למנות  את  אחד  מבי$  שלושת Colland,  בנוס".  שתוסכ�  בי$  הצדדי�

 .Domoנהליה הבכירי� של מ

, לפי  שיקול  דעתה  הבלעדי,    תהיה  זכאית  להציעColland,  על  פי  הסכ�  המיז�  המשות" 27.10.8

 Domo Chemicals  �ו,  לבעלי  מניותיה Domoאילו  סכומי  דיבידנד  ישולמו  על  ידי  
ובלבד  שאינה  מסכנת  את  יציבותה  הפיננסית ,  התחייבה  לתמו   בחלוקת  דיבידנד  כאמור

 . לכל די$ ובכפו"Domoשל 

 �  יספקו  לDomo Chemicals    וה$Collandהסכ�  המיז�  המשות"  קובע  ג�  כי  ה$   27.10.9

Domoויהיו  זכאיות  בגי$  שירותי�  אלה  לתמורה  שסוכמה  בהסכ� ,    שירותי�  שוני�

Domo . 

  מומנה  בהלוואות  לזמ$ Colland  על  ידי  Domoרכישת  מניותיה  של  ,  ח"נכו$  למועד  הדו 27.10.10

ביו� .    על  הסכמי  הלוואה  מבנקי�Collandחתימה  של  קצר  שניתנו  לחברה  וזאת  עד  ל

תקופת  ההלוואה  הינה .    מיליו$  אירו20  �  ס   של  כColland  �  הלוותה  החברה  ל5.5.2008
נצברת  כל   (0.7%+    והיא  נושאת  ריבית  שנתית  בשיעור  של  יוריבור5.11.2008עד  ליו�  
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מי  מימו$  חיצוניי�   על  הסכמי  הלוואה  ע�  גורCollandח  טר�  חתמה  "למועד  הדו)  רבעו$
 .  וטר� סוכמו תנאיה�

  הינה  במסגרת  האסטרטגיה  שגיבשה  לעצמה  החברה  לבחינת  Domoרכישת  מניותיה  של 27.10.11
והשבחת  ערכ$  באמצעות ,  ל  העוסקות  בתחו�  פעילותה"הזדמנויות  לרכישת  חברות  בחו

ות   לשנ Collandאי$  בכוונת,    זהמתארנכו$  למועד  .  השירותי�  והליווי  של  החברה,  הידע

ולא  קיימת  התחייבות  מצידה ,    או  של  מתקנה  לייצור  פוליפרופיל$Domoאת  ייעודה  של  

 . לאחר רכישתהDomo � להשקעות בCollandשל 

  היתה  כפופה  לאישור  רשויות  ההגבלי�  העסקיי� Domoהשלמת  העסקה  על  פי  הסכ�   27.10.12

. Domoח  סביבתי  לגבי  מצב  הקרקע  עליה  ניצב  מפעלה  של  "וכ$  לתוצאות  דו,  הרלבנטיות
  אישרה  הממונה  על  ההגבלי�  העסקיי�  בישראל  את  המיזוג  בי$  החברה 8.4.2008ביו�  

בהחלטתה  מציינת  הממונה  כי  האישור  כולל  ג�  את .  Domoנשוא  הסכ�  ,  Domoובי$  
כל .  ובלבד  שהמימוש  יבוצע  תו   שנה  ממועד  החלטת  הממונה,  האופציות  כאמור  לעיל

 . 2008 באפריל 25יו� ל התקיימו עד ל"יתר התנאי� המתלי� הנ

 יעדי� ואסטרטגיה עסקית  .28

האסטרטגיה  העסקית  של  החברה .  החברה  בוחנת  את  יעדיה  והאסטרטגיה  העסקית  שלה  מעת  לעת 28.1
ל  לאור  מיצוי "ייצור  עצמי  של  מרבית  חומרי  הגל�  וכ$  הרחבת  הפעילות  בחו,  בי$  השאר,  כוללת

 :כדלקמ$, בי$ השאר, ה פועלתהחבר, לש� מימוש האסטרטגיה. פוטנציאל חמרי הזינה באר.

הפעלת  מתקני  ייצור  הפרופיל$  והפוליפרופיל$  אשר  הוקמו  במסגרת  תוכנית  ההרחבה  28.1.1
באופ$  הממצה  ומנצל  את  הגדלת  כושר  ייצור  הפוליפרופיל$  כדי  לענות  על  הביקוש  למוצר 

תו   שימוש  בטכנולוגיות  חדשות  המאפשרות  לייצר  סוגי  פוליפרופיל$  חדשי�  ובעלי ,  זה
 .יות משופרות שאינ� ניתני� לייצור בטכנולוגיה הקודמתאיכו

אשר  עיקר  פעילות$  בליבת  העסקי�  של ,  ל"איתור  הזדמנויות  לרכישת  חברות  בחו 28.1.2

כמפורט ,  Domoבהסכ�  ,  Collandבאמצעות  ,  במסגרת  זאת  התקשרה  החברה.  החברה

 . לעיל27.10 בסעי" 

 .הקהילה ואיכות הסביבה, ל בתחומי האחריות החברתיתטיפו 28.1.3

הפעילות  האמורה  לעיל  משקפת  את  אסטרטגיית  החברה  ומטבע  הדברי�  יכול  שיחולו  בה  שינויי�  28.2
בשווקי  היעד  ובמאפייני ,  בתעשיית  הפולימרי�  בישראל  ובעול�,  בהתא�  להתפתחויות  בחברה

, בי$  היתר,  ר  אינה  ודאית  והיא  כרוכההגשמת  האסטרטגיה  כאמו.  הביקוש  למוצרי  תחו�  הפעילות

 .להל$ 29 ובכלל זה גורמי הסיכו$ המפורטי� בסעי" , בנסיבות וגורמי� אשר אינ� בשליטת החברה

  דיו� בגורמי סיכו�  .29

 :הקבוצה חשופה לסיכוני� העיקריי� הבאי�

 סיכוני מקרו 29.1

  הביקוש  למוצרי  החברה  מושפע  מגורמי�  שוני�  כמתואר �למיהאטה  כלכלית  בשוק  העו 29.1.1

האטה  בשווקי�  הבינלאומיי�  עשויה  להשפיע  באופ$  מהותי  לרעה  על .  לעיל  8.1.1 בסעי"  
 .היקפי פעילות החברה ותוצאותיה

גורמי�  שוני�  כמתואר   הביקוש  למוצרי  החברה  מושפע  מ�האטה  כלכלית  בשוק  המקומי 29.1.2

האטה  בשוק  המקומי  עשויה  להשפיע  באופ$  מהותי  לרעה  על  היקפי .  לעיל  8.1.1 בסעי"  
 .   פעילות החברה ותוצאותיה

פוליטיי� ,    תנאי�  ביטחוניי��פוליטי  ומדיני  של  מדינת  ישראל,  הרעה  במצב  הביטחוני 29.1.3
במהל   העשורי� .  נת  ישראל  משפיעי�  באופ$  ישיר  על  עסקי  החברהוכלכליי�  במדי

  גדלה 2000משנת  .  האחרוני�  התרחשו  עימותי�  מזוייני�  בי$  ישראל  ושכנותיה  הערביות
 . אי הודאות הפוליטית באזור ועימותי� פרצו
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בעקבות  המלחמה  בצפו$  המדינה  ובלבנו$  החל  מאמצע .  החברה  ממוקמת  במפר.  חיפה
הושבתו  מתקני  החברה  והופסקה  כל  פעילות  לא ,  2006ד  אמצע  אוגוסט    וע2006יולי  

ארוע  מלחמתי .  לחברה  נגרמו  נזקי�  מהותיי�  כתוצאה  מההשבתה.  חיונית  אחרת
כול�  או ,  עלול  להביא  להשבתת  מתקני  החברה,  במדינה  או  ארוע  טרור  אשר  יכוו$  לחברה

יכול  שתהיה ,  לעילשות  הסיכו$  האמור  מהשבתת  מתקני  החברה  כתוצאה  מהתמ.  חלק�
 .תוצאותיה הפיננסיות ופעילותה, לה השפעה מהותית לרעה על עסקיה של החברה

מס  רכוש  מעניק  פיצוי  להפסדי� .  ביטוחי  החברה  כוללי�  כיסוי  מוגבל  לנזקי  מלחמה
א   ע� ,  )השתתפות  העצמית(  שאינ�  מכוסי�  על  ידי  הביטוח  הנובעי�  כתוצאה  ממלחמה
 . לכסות אובד$ רווחי�זאת פיצוי כאמור עלול שלא

  מחירי  המוצרי�  בשוק  המקומי  נקבעי�  בהסתמ   על  המחיר �סיכוני  שער  חליפי$ 29.1.4
התמורה  בשקלי�  מהמכירות  ליצוא  תלויה  כמוב$  א"  היא .  הבינלאומי  ועל  שער  החליפי$

היא  להג$  על ,  כפי  שאושרה  על  ידי  דירקטוריו$  החברה,  מדיניות  החברה.  בשער  החליפי$
  בשער  החליפי$  ברמת  נכסי�  והתחייבויות  שוטפי�  הבאי�  לידי  ביטוי החשיפה  לשינויי�

 . ח או בצמוד לו"לחברה עוד" התחייבויות על נכסי� במט. בתזרימי המזומני� השוטפי�

. בעיקר  דולר,  ח"לקחה  החברה  הלוואות  לזמ$  ארו   במט,  לצור   מימו$  תכנית  ההרחבה
בדולר  לא  הייתה  חשיפה  כלכלית בתקופת  ההקמה  ומאחר  ותקציב  תכנית  ההרחבה  נקבע  

ע�  סיו�  ההרחבה  והפעלת .  בגי$  שינויי  שער  חליפי$  של  ההלוואות  שנלקחו  בדולר
החלה  החברה  בביצוע  עסקאות  הגנה  ג�  על  הלוואות  אלו  במסגרת ,  2007המתקני�  ביולי  

 .הפעילות השוטפת

קציונלי אשר  הוגדר  כמטבע  הפונ,    החברה  לדווח  בדולרעברה  IFRS  �ע�  יישו�  תקני  ה
לשינויי�  בשער  החליפי$ ,    חשיפתה  החשבונאית  של  החברההשתנתהולפיכ   ,  של  החברה

הנקובי� ,  למעט  אותו  חלק  מהתחייבויותיה  ונכסיה  של  החברה,    מול  הדולרח"ששל  ה
  . ח"בש

כדי  לצמצ�  את  חשיפתה  לשינויי�  בשער  החליפי$  עושה  החברה  שימוש  במכשירי� 
, וועדת  החשיפה,  לא  קבע  מגבלות  באשר  לשיעור  החשיפהדירקטוריו$  החברה  .  פיננסיי�

אחת  לשבוע  דנה  הועדה .  מחליטה  על  כ   על  פי  שיקול  דעתה,  ל  החברה"בראשות  מנכ
 .בחשיפה הקיימת ובהתא� להחלטותיה נעשה שימוש במכשירי� פיננסיי� שוני�

ב   החברה  מממנת  את  פעילותה  באשראי  לזמ$  ארו   באמצעות  אגרות  חו�סיכוני  ריבית 29.1.5
הריבית  האפקטיבית  בגי$ .  והלוואות  מתאגידי�  בנקאיי�  ואשראי  לזמ$  קצר  מבנקי�

אגרות  החוב  מושפעת  מהשינויי�  במדד  המחירי�  לצרכ$  בישראל  והריבית  בגי$  חלק 
הריבית  לזמ$  קצר .  מההלוואות  מתאגידי�  בנקאיי�  משתנה  בהתא�  לריבית  הלייבור

 .אלמשתנה בהתא� לריבית המוניטארית של בנק ישר

  החברה  מממנת  חלק  מפעילותה  באמצעות  אגרות  חוב  הצמודות  למדד �סיכוני  אינפלציה 29.1.6
  כדי  לצמצ�  חלק  מהחשיפה  של  החברה  למדד  המחירי�  לצרכ$ .המחירי�  לצרכ$  בישראל

  . עושה החברה שימוש במכשירי� פיננסיי�, בישראל

על  מנת  להג$ ,    החברה  עושה  שימוש  חלקי  במכשירי�  פיננסי�  שוני��גידור  סיכוני� 29.1.7
 סעי"  (באופ$  חלקי  על  החשיפה  בנושאי  החשיפה  הכלכלית  בשל  שינויי�  בשער  החליפי$  

   סעי"(וסיכוני  אינפלציה  )    לעיל29.1.5 סעי"  (שינויי�  בשיעורי  הריבית  ,  )לעיל  29.1.4

ההגנות  שמבצעת .    להל29$ ראו  סעי"  ,  לפרטי�  נוספי�  באשר  למדיניות  ההגנה).  29.1.6
אינ$  מגדרות  את  מלוא  חשיפת  החברה  בגי$  כל  אחד ,  בהיות$  חלקיות,  החברה  כאמור

 .    י� לעילמהסיכוני� האמור

ח  המטבע "  בהתא�  לכללי  הדיווח  הישראלי�  היה  הש31.12.2007עד  לתארי   
ח "החשיפות  נוצרו  בי$  שער  הש,  בהתא�.  הפונקציונאלי  בדוחותיה  הכספיי�  של  החברה

  ע�  אימו. 1.1.2008החל  מתארי   .  לבי$  שערי  המטבעות  האחרי�  בה�  פעלה  החברה

. וגדר  המטבע  הפונקציונאלי  של  החברה  כדולרה)  IFRS(  כללי  החשבונאות  הבינלאומיי�
ימדדו  מעתה  החשיפות  של  החברה  בי$  השינויי�  בשער  הדולר  לבי$  המטבעות ,  בהתא�

חשיפה  בגי$  יתרת  אשראי :  אשר  עיקריה$  ה$,  )ח"לרבות  ש(האחרי�  בה�  פועלת  החברה  
ח "ח  וחלק  ממכירות  החברה  הנקובות  בש"הוצאות  תפעול  ואחזקה  בש,  ח"לזמ$  ארו   בש

 .ללקוחותיה
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על ,  לרבות  שימוש  במכשירי�  פיננסיי�  נגזרי�,  החברה  עושה  שימוש  במכשירי�  פיננסי�
, על  פי  הפרקטיקה  המקובלת  בישראל.  מנת  לצמצ�  חשיפה  לסיכוני  מטבע  ולסיכו$  ריבית

, כמו  כ$.  התנאי�  ליישו�  חשבונאות  גידור  מבוססי�  בעיקר�  על  קריטריוני�  כלכליי�
מכשירי�  פיננסיי�  נגזרי�  הכשירי�  לגידור  חשבונאי  אינ�  נמדדי� בנסיבות  מסוימות  

  על  מנת  שעסקה IFRS  �תחת  ה.  לפי  שווי  הוג$  ולעיתי�  אפילו  אינ�  מוכרי�  במאז$
לרבות ,  במכשירי�  פיננסיי�  תחשב  כעסקת  גידור  חשבונאי  יש  לעמוד  במספר  תנאי�

פקטיביות  גידור  גבוהה עמידה  בדרישות  תיעוד  קפדניות  וא,  תנאי�  לגבי  יעוד  המכשיר

שינויי�  בשווי  ההוג$  בגי$  מכשירי� ,  IFRS  �בהתא�  ל.  בתחילת  ומהל   הגידור  כולו
נזקפי� ,  פיננסיי�  נגזרי�  שאינ�  מקיימי�  את  התנאי�  הנדרשי�  לגידור  חשבונאי

העסקאות  אשר  מבצעת  החברה  במכשירי�  פיננסיי� .  מיידית  לרווח  והפסד  בכל  התקופה
אינ$  עומדות  בתנאי  הגידור  שנקבעו  בתקינה ,  מור  לעילכא,  לצמצו�  החשיפה

  המכשירי�  הפיננסיי�  האמורי�  נמדדי�  לפי IFRS  �במעבר  ל,  ולפיכ ,  הבינלאומית
 .שווי הוג$ כאשר השינויי� בשווי ההוג$ נזקפי� מיידית לרווח והפסד

  רוב  מכריע  של  עובדי  החברה �שביתות  והשבתות  במשק  הישראלי  ובמתקני  החברה 29.1.8
שביתות  כלליות  במשק .  די�  ומועסקי�  בהתא�  להסכמי�  קיבוציי�  מיוחדי�מאוג

או /או  השבתות  בחברות  התשתית  להזרמת  דלק  ו/הישראלי  ובייחוד  השבתת  הנמלי�  ו
א�  במישרי$  וא�  בעקיפי$ (עלולות  למנוע  קבלת  חומרי  גל�  ,  שביתות  במתקני  החברה

את  חומרי  הזינה  הדרושי� אשר  בתורה  מספקת  ,  $"במקרה  של  מניעת  חומרי  גל�  לבז
פגיעה  ביכולתה  של  החברה  לייצר  את  מוצריה  ולספק ,  )לפעילות  הייצור  של  החברה

, ה  כלפי  לקוחותיהיהזמנות  במועד$  ובכ   לפגוע  ביכולתה  של  החברה  לעמוד  בהתחייבויות
מעבר  לכ   עיכובי� .  דבר  העלול  לפגוע  בהכנסות  החברה  ובמוניטי$  שהחברה  יצרה  לעצמה

עלולי�  לגרו�  לעצירה  מוחלטת ,  $"  לבז�ה$  במישרי$  וה$  בעקיפי$,  רי  היבואבהגעת  מוצ
 .של מער  הייצור ולהסב עלויות משמעותיות לחברה

 סיכוני� ענפיי� 29.2

  החברה  מחויבת  לעמוד  בדיני�  הרלבנטיי� �השפעת  הרגולציה  בתחו�  איכות  הסביבה 29.2.1

המשרד  להגנת  הסביבה  נוהג  לעדכ$  דיני�  אילו ).    לעיל23   ראו  סעי"(לאיכות  הסביבה  
, ככל  שתדרש  החברה  לעמוד  בהוראות  סביבתיות  נוספות.  באמצעות  תקינה  מעת  לעת

אי  עמידה  בהוראות  הסביבתיות .  היא  עלולה  להידרש  לבצע  השקעות  מהותיות  נוספות
 .עלולה לגרו� לחשיפה משמעותית

וקיימי� )  Commodities  (כסחורותי  החברה  מוגדרי�    מאחר  שרוב  מוצר�תחרות 29.2.2
ההתמודדות  מול  התחרות  היא  בעיקר  על  המחירי� ,  עבור�  מחירי�  בינלאומיי�

 . השוררי� באר. או באזור בו הלקוח מבקש לקבל את הסחורה

  מחירי  מוצרי  החברה  נקבעי�  בשווקי�  הבינלאומיי�  ונתוני�  לתנודות �סיכוני  מחיר 29.2.3
. יפות  ואשר  נובעות  משינויי�  בהיצע  וביקוש  וכ$  ממחירי  חומרי  הזינהשעלולות  להיות  חר

מאחר .  אלא  רק  לחומרי  הזינה,  לא  קיימי�  שווקי�  עתידיי�  משוכללי�  למוצרי  החברה
ומאחר  ולא  נית$  להג$  על ,  וקיימת  תלות  מסוימת  בי$  מחירי  המכירה  למחיר  חומרי  הזינה

 .ני מחירלא מבצעת החברה הגנה על סיכו, מחירי המכירה

 סיכוני� מיוחדי� לחברה 29.3

אשר ,    כנגד  החברה  מתנהלי�  מספר  הליכי�  משפטיי�  מהותיי��הליכי�  משפטיי� 29.3.1
לפרטי�  אודות .  עשויה  להיות  לה�  השפעה  מהותית  על  תוצאותיה  של  החברה  בעתיד

 .  לעיל25  ראו סעי", הליכי� אלה

  האשראי  הנית$  ללקוחות  החברה  מכוסה  בביטוח  אשראי �אי  ללקוחותסיכוני  אשר 29.3.2
למכירת  חובות  מסוימי�  של  לקוחותיה  או  בביטחונות ע�  תאגיד  בנקאי    י�חוזוב

חריגות  מובאות  לאישור  דירקטוריו$ .  י  וועדת  האשראי  של  החברה"המאושרי�  ע
  .החברה

ראו  סעי" (  זינה  עיקריי�  $  כספק  מרכזי  של  חומרי"  לחברה  קיימת  תלות  בבז�תלות  בספק 29.3.3

 ).לעיל 19.5 
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  מתקני  הייצור  של  החברה  פועלי�  כתשלובת �סינרגיה  ותלות  הדדית  בי$  מתקני  הייצור 29.3.4
מתקני .  אחת  ותלויי�  הדדית  בפעולת�  הרצופה  והמלאה  בכל  אחד  מהמתקני�  האחרי�

�  ותקלות  העלולי�  לגרו�  לפגיעה  פיזית  באד�  וברכוש הייצור  חשופי�  מעת  לעת  לארועי
 .לפגיעה בסביבה ולהשבתת מתקני הייצור, של החברה או של צדדי� שלישיי�

אשר ,    הונפק  לחברה  רישיו$  עסק  זמני2007  באוגוסט  �רישיונות  עסק  למתקני  הייצור 29.3.5
. חברהע  והיתרי  בניה  על  ידי  ה"על  מנת  לאפשר  קידו�  התב,  2008תוקפו  עד  לאוגוסט  

אי$  ודאות  כי  יואר   תוקפו  של .  הרישיו$  הזמני  כפו"  לתנאי  המשרד  להגנת  הסביבה
 . רישיו$ העסק הזמני או כי יתקבל רישיו$ קבוע

 טבלת גורמי סיכו�  29.4

בטבלה  להל$  מוצגי�  גורמי  הסיכו$  שתוארו  לעיל  על  פי  טיב�  ומידת  השפעת�  על  עסקי 
 : הקבוצה
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 בינונית

 השפעה
 גדולה

 הסיכו�
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 :כדלקמ�בנוסח כולו יוחל	  לתקנו� החברה 178סעי	 

. ה  על  חלוקת  דיבידנדי"  הדירקטוריו�  לקבל  החלטרשאי,  כפו	  להוראות  חוק  החברותב .1
, כולו  או  מקצתו,    רשאי  להחליט  כי  הדיבידנד  ישול"חלוקת  הדיבידנדי"  המחליט  על  הדירקטוריו�

לפי  שיקול ,  במזומני"  או  בדר$  של  חלוקת  נכסי"  בעי�  ובכלל  זה  בניירות  ער$  או  בכל  דר$  אחרת
 .דעתו

הפריש  מתו$  הרווחי"  סכומי" ל,  עיל  ל)א  (  ת  משנה  כאמור  בתקניחליטבטר"  ,  הדירקטוריו�  רשאי .2
קבע יכפי  ש,  לקר�  כללית  או  לקר�  שמורה  לצרכי"  או    מטרות  כלשה�,  מצא  לנכו�יכפי  ש,  כלשה"

 .ו לפי שיקול דעתהדירקטוריו�




