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  2009 לנובמבר 11 

  

לרבעון השלישי ולתשעת החודשים הראשונים דוחות כספיים של בזן 

  :2009 לשנת

 מיליון דולר ברבעון לעומת איזון בתקופה המקבילה 100 –הרווח הנקי עלה ל כ

  אשתקד

  

   מיליון דולר167 –ת החודשים הראשונים הסתכם בכהרווח הנקי לתשע

 $ 8.1- הסתכם בIFRS -ויים בערך המלאי ומרווח זיקוק מנוטרל מהשפעות ושינ

  לחבית$ 1.6לחבית לעומת מרווח ייחוס של  

י רויטרס של בית זיקוק אופייני בים "מרווח ייחוס הינו מרווח המתפרסם ע(

  )התיכון

 חביות 197,000 – חביות ליום לכ 180,000קיבולת הזיקוק של מתקני בזן עלתה מ 

  הגדול מתקן הזיקוק משדרוגליום כתוצאה 

  

עם אישור ; ב ממשיכות בהכנות לקראת מיזוג כרמל אולפינים בבזן"בזן ומפ

  ל"בזן תחזיק במלוא מניות כאו, האסיפה הכללית והשלמת העסקה

  

בזן מציגה באופן עקבי מרווחי זיקוק גבוהים ממרווחי הייחוס : "מר ישר בן מרדכי, ל בזן"מנכ

תרמו רבות לגמישות וערך מוסף של , צענובאגן הים התיכון והמהלכים האחרונים אותם בי

התאוששות של הכלכלה . אנו ממשיכים להרגיש את השפעות המשבר הכלל עולמי. המתקנים

היא המפתח שיוביל להגברת הביקושים ואנו מכינים את עצמנו לנצל פוטנציאל זה , הריאלית

 מיידי על ידי  ל יאפשר לנו להציף סינרגיות באופן"מהלך הרכישה של כאו. באופן מירבי

שילוב ייחודי של .  לטווח ארוךיאופטימאלאופטימיזציה תפעולית כוללת ולבצע תכנון השקעות 

יחד עם תעשיית ארומטים ופולימרים מקנה לבזן מעמד מוביל בסביבה , תעשיית דלקים

  ." תחרותית

  

עוצמה בגמישות בזן פועלת בשוק תנודתי ביותר ומפגינה : "מר יוסי רוזן, ר דירקטוריון בזן"יו

  אנו . סחר ובאופטימיזציה של הייצוררכש והבתחומי הומהירות התגובה 

המשך ביצוע תוכנית ההתייעלות . ממשיכים ביישום התכנית האסטרטגית לחיזוק עסקי הליבה

ובכוונתנו , מאפשרים לבזן לשמור על רווח תזרימי גבוה יחסית, והירידה בהוצאות התפעול
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הגעת צינור הגז לחיפה חיונית להמשך התפתחותה של התעשייה . עתידלהמשיך במגמה זו גם ב

על הממשלה לפעול במרץ לממש את הבטחותיה ולהשלים . לרבות במפרץ חיפה, בצפון הארץ

 שקלים בהכנות לקראת קליטת הגז ימיליונבזן וחברות הבנות השקיעו מאות . את צינור הגז

  ." הטבעי

  

רבעון השלישי ולתשעת את הדוחות הכספיים ל, )10.11.09(ול דירקטוריון בתי הזיקוק אישר אתמ

  .IFRSהדיווחים הינם דולריים בהתאם לכללי . 2009החודשים הראשונים לשנת 

  

  :2009לרבעון השלישי לשנת נתונים בולטים 

  

לעומת מרווח ייחוס ממוצע לפיצוח נפט גלמי , חבית/ דולר8.1–מרווח זיקוק מנוטרל של כ  •

 . חבית לתקופה/ דולר1.6 –המצוטט על ידי רויטרס, ן הים התיכוןמסוג אורל באג

• EBITDAמיליון דולר 83 -לעומת כ,  מיליון דולר55 – מנוטרל של מגזר הזיקוק והסחר כ 

 .בתקופה מקבילה

•  EBITDA מיליון דולר 16 - מיליון דולר לעומת כ17 - של פעילות הפולימרים עלה לכ 

 .בתקופה מקבילה אשתקד

• EBITDA  מיליון דולר בתקופה 7 – מיליון דולר לעומת כ8 –של פעילות הארומטים צמח לכ 

 .מקבילה אשתקד

  . מיליון דולר לעומת איזון בתקופה המקבילה אשתקד100–רווח נקי מאוחד של כ •

  

מוצגות להלן התוצאות , כמקובל בחברות מובילות בעולם בתחום זיקוק ושיווק נפט ומוצריו

וכן התוצאות הכספיות בנטרול השפעת ההפרשה החשבונאית לירידת ערך הכספיות כפי שדווחו 

הפרשי עיתוי קניה ומכירה ובניכוי השפעות של אופן רישום עסקאות ההגנה , המלאי הלא מוגן

  . IFRSעל פי 

  

  

  תנודתיות במחירי הנפט ובמרווחי הזיקוק בעולם

יש לציין כי . הותית על התוצאותלשינויים במחירי הנפט הגולמי ומוצריו בתקופת הדוח השפעה מ

השפעת השינויים בערך מלאי .  טון600,000החברה אינה מגנה בדרך כלל על ערך מלאי בסיסי של 

על כן החברה מדווחת על התוצאות התפעוליות שלה בנטרול . זה אינם כלכליים ותזרימיים

  .השפעות אלו והשפעות נוספות כפי שצוין לעיל

 מגינה על  המלאי הבסיסי באמצעות אופציות למקרה של ירידה  החברה2009החל מספטמבר 

  .מהותית במחירי הנפט הגולמי
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  2009תוצאות הרבעון השלישי לשנת 

  

לעומת )  דולר לטון60.1( דולר לחבית 8.1 - ברבעון השלישי הסתכם בהמנוטרל  מרווח הזיקוק

עבור דוגמת בית זיקוק " סרויטר"י "המתפרסם ע)  דולר לטון11.7( דולר לחבית 1.6ממוצע של 

מרווח הזיקוק המנוטרל ברבעון השלישי אשתקד ". אורל"בעל יכולת פיצוח נפט גולמי מסוג 

להערכת החברה המרווח המנוטרל לרבעון גבוה ).  דולר לטון58.9( דולר לחבית 8.1 –הסתכם ב 

, י החברה"עשדרוגי מתקנים שבוצעו : באופן משמעותי כתוצאה ממספר סיבות" אורל"ממרווח 

הפעלת מתקני המשך , "אורל"שוני בתמהיל סוגי נפט גלמי המזוקק לעומת נפט גלמי מסוג 

בתפוקה מלאה למרות ירידה בזיקוק עקב שיפוץ תקופתי של מתקן הזיקוק הגדול והשפעות 

  .בשוק תנודתי" קצה"

 
בתקופה  92.5% לעומת 76.5%– הסתכמה בכ 2009 ברבעון השלישי של שנת ניצולת המתקנים

הירידה בניצולת המתקנים נובעת בעיקר כתוצאה מהשבתה מתוכננת מראש  .המקבילה אשתקד

  . של מתקן הזיקוק הגדול של החברה  לצורך טיפול תקופתי ושדרוג

  

 55 -ברבעון השלישי הסתכם לכהמנוטרל של מגזר הזיקוק והסחר  )EBITDA(הרווח התזרימי 

הירידה נובעת  . מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד83 -  כלעומת רווח תזרימי של, מיליון דולר

  .בעיקר מירידה בהיקף הזיקוק כתוצאה משיפוץ תקופתי של מתקן הזיקוק הגדול

  ,המאחדים מחצית מתוצאות כרמל אולפינים, בפעילות הפולימרים) EBITDA(הרווח התזרימי 

 מיליון דולר ברבעון המקביל 16 – לעומת רווח תזרימי של כ, מיליון דולר 17 -כהסתכם בסך של 

 המאחדים במלואן את תוצאות גדיב, בפעילות הארומטים) EBITDA(הרווח התזרימי . אשתקד

 מיליון דולר ברבעון המקביל 7 –לעומת כ, מיליון דולר 8 - כהסתכם בסך של  ,תעשיות פטרוכימיה

  . אשתקד

  

לעומת ,  מיליון דולר17 - בכ הסתכמו2009 ברבעון השלישי לשנת הוצאות המימון במאוחד

הקיטון בהוצאות המימון .  מיליון דולר בתקופה מקבילה אשתקד52 -הוצאות מימון בסך של כ

מירידה  , IFRS –מוסבר בעיקרו  משערוך נגזרים פיננסים כמקובל תחת שיטת הדיווח של ה 

הערך הסחירים של  ומעליה ברווחי תיקי ניירות ר הלייבותבהוצאות הרבית בעקבות ירידה בריבי

  .החברה

  

הפחתה הדרגתית , בין היתר, חוק ההתייעלות הכלכלית אשר קבעבעקבות : מסים על הכנסה

 למיסים נדחיםהתחייבות קטנו ,  ואילך2016 בשנת המס 18%-נוספת של שיעור מס החברות עד ל

  . מיליוני דולר36 - של כהכנסות מס בסךב והחברה הכירה
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איזון לעומת ,  מיליון דולר100 - הסתכם בכ2009לשנת רבעון השלישי ב מאוחדהרווח הנקי ה

  .בתקופה המקבילה אשתקד

  

  2009תוצאות תשעת החודשים הראשונים לשנת 

  

)  דולר לטון36( דולר לחבית 4.9 -בתשעת החודשים הראשונים הסתכם בהמנוטרל  מרווח הזיקוק

עבור דוגמת בית " רויטרס"י "מתפרסם עה)  דולר לטון15.3( דולר לחבית 2.1לעומת ממוצע של 

מרווח הזיקוק המנוטרל לתקופה המקבילה ". אורל"זיקוק בעל יכולת פיצוח נפט גולמי מסוג 

  ).  דולר לטון41.7( דולר לחבית 5.7 –אשתקד הסתכם בכ

  

 לעומת 81.7%– הסתכמה בכ 2009 בתשעת החודשים הראשונים של שנת ניצולת המתקנים

הירידה בניצולת המתקנים נובעת בעיקר בעקבות השיפוץ  .בילה אשתקד בתקופה המק91.0%

  .בחודשים יוני ויולי, התקופתי והשדרוג של מתקן זיקוק הגלם הגדול של החברה

  

 בתשעת החודשים הראשוניםהמנוטרל של מגזר הזיקוק והסחר  )EBITDA(הרווח התזרימי 

 מיליון דולר בתקופה 134 -רל של כלעומת רווח תזרימי מנוט,  מיליון דולר95 -הסתכם לכ

הירידה נובעת בעיקר מירידה בהיקף הזיקוק כתוצאה משיפוץ תקופתי של . מקבילה אשתקד

י ירידה בהוצאות התפעול "מתקן הזיקוק הגדול ומירידה במרווחי הזיקוק אשר קוזזו בחלקם ע

  .של החברה

  

 19 - מיליון דולר לעומת  כ28 -  הסתכם בכבפעילות הפולימרים) EBITDA(הרווח התזרימי 

יה ברווח התזרימי במגזר הפולימרים נובעת בעיקר י העל.מיליון דולר בתקופה מקבילה אשתקד

  . י קיטון במרווח סל המוצרים"ל אשר קוזזה ע"מעלייה בכמויות המכירה של כאו

  

 - לעומת כון דולר מילי 26 -כהסתכם בסך של  ארומטיםהבפעילות ) EBITDA(הרווח התזרימי 

  .  מיליון דולר בתקופה המקבילה אשתקד30

  

  

,  מיליון דולר8 -  הסתכמו בכ2009במאוחד בתשעת החודשים הראשונים לשנת הוצאות המימון 

הירידה בהוצאות .  מיליון דולר בתקופה מקבילה אשתקד88 - לעומת הוצאות מימון בסך של כ

ומירידה , IFRS – כמקובל תחת שיטת הדיווח של ה המימון נבעה בעיקר משערוך נגזרים פיננסים

  . הלייבורתבהוצאות הריבית בעקבות ירידה בריבי
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הפחתה הדרגתית , בין היתר, חוק ההתייעלות הכלכלית אשר קבעבעקבות : מסים על הכנסה

 למיסים נדחיםהתחייבות קטנו ,  ואילך2016 בשנת המס 18% - נוספת של שיעור מס החברות עד ל

  . מיליוני דולר36 - של כהכנסות מס בסךב ברה הכירהוהח

  

,  מיליון דולר167 -  הסתכם בכ2009לשנת בתשעת החודשים הראשונים  מאוחדהרווח הנקי ה

  .  מיליון דולר בתקופה המקבילה אשתקד74 -רווח נקי של כלעומת 

  

  אירועים בולטים אחרונים

 27.10.09 –בתאריך ה : פטרוכימיםהסכם לרכישת מלוא החזקות כרמל אולפינים ממפעלים 

מפעלים פטרוכימים , חתמו החברה ומפעלים פטרוכימים על הסכם לפיו במועד השלמת העסקה

באופן  , ל" מהונה המונפק של כאו50%המהוות , ל שבידה"תמכור לחברה את כל מניות כאו

ל "ובתמורה למניות כא. ל" מהונה המונפק של כאו100%שלאחר הרכישה תחזיק החברה 

לאחר הקצאתן (המהוות ,  מניות רגילות של החברה431,610,944ב "הנרכשות תקצה החברה למפ

תוביל , ל על ידי בזן"רכישת מלוא מניות כאו . מהונה המונפק של החברה17.75%) וללא דילול

, הארומטים והפולימרים, למימוש מלוא הפוטנציאל הסינרגטי האפשרי בין תעשיות הזיקוק

ל ושל "של כאו, של בזן(ע אופטימיזציה כוללת של הליכי הייצור בשלושת המפעלים ותאפשר ביצו

 פונקציתביצוע אופטימיזציה של , תוך תכנון כולל של רכישת נפט גולמי וחומרי ביניים, )גדיב

הייצור בכל המפעלים ובכל אחד מהם והפניית כל חומר לאתר בו יקבל את הערך המוסף הגבוה 

  .  של השקעות לטווח ארוךיאופטימאלמיזוג יאפשר תכנון בין היתר ה. ביותר

  
 - הושלם והופעל השלב הראשון בהסבת מתקן להדחת גופרית מ2009 במאי :פצחן מימני מתון

HVGO) והחל לתרום לשיפור הגמישות, לפעולה כפצחן מימני מתון) חומר גלם לפצחן הקטליטי ,

בזן פועלת על מנת להקדים את .  לשנה2% - בכ על ידי הגברת היקפי ייצור הסולר , מעבר לצפוי

  . שצפוי להניב תוספת היפק דומה' שלב ב

, לאחר השדרוג. 2009הפרויקט הושלם והופעל בסוף חודש יולי : 4שיפוץ ושדרוג מתקן זיקוק 

יחד עם האפשרות לנצל , באזורמתאפשר זיקוק של תחום רחב מאד של סוגי נפט גולמי הנפוצים 

עלתה קיבולת ,  המשודרג4ג "עם הפעלתו של מז.  יותר של מרווחים טוביםהזדמנויות רבות

  .  חביות ליום197,000 – חביות ליום לכ 180,000הזיקוק של מתקני החברה מ 

במסגרת התוכנית האסטרטגית ובה אושרה הקמת מתקן פצחן מימני בעל תפוקה : פצחן מימני

  .דמים של גיבוש חבילת המימוןנמצאת החברה בשלבים מתק,  אלף חביות ליום25של 

במסגרת תכנית זאת צומצמו . 2009החברה אימצה תוכנית התייעלות מקיפה לשנת : התייעלות

הוצאות התפעול השוטפות באופן משמעותי ובכוונת החברה להמשיך בתוכנית ההתייעלות 

  . בהוצאות גם ברבעונים הבאיםןוהחיסכו
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ה באופן עקבי מרווחי זיקוק גבוהים ממרווחי הייחוס בזן מציג": מר ישר בן מרדכי, ל בזן"מנכ

תרמו , באגן הים התיכון והמהלכים האחרונים אותם ביצענו שכללו הסבת ושדרוג המתקנים

אנו עדים לגידול בביקושים לרוב סוגי הדלקים בשוק . רבות לגמישות וערך מוסף של המתקנים

. השפעות המשבר הכלל עולמיאנו ממשיכים להרגיש את , למרות זאת. הדלקים המקומי

היא המפתח שיוביל להגברת הביקושים ואנו מכינים את , התאוששות של הכלכלה הריאלית

ל יאפשר לנו להציף סינרגיות "מהלך הרכישה של כאו. עצמנו לנצל פוטנציאל זה באופן מירבי

. ווח ארוך לטיאופטימאלי אופטימיזציה תפעולית כוללת ולבצע תכנון השקעות "באופן מיידי ע

מקנה לבזן מעמד מוביל , שילוב ייחודי של תעשיית דלקים יחד עם תעשיית ארומטים ופולימרים

תאפשר קבלת , הפטרוכימיה והסחר, אופטימיזציה כוללת בין תחומי הזיקוק. בסביבה תחרותית

השלמת המיזוג תאפשר לנו לנצל טוב יותר את . הערך המוסף הגבוה ביותר עבור כל חומר גלם

ים בהתאם לדרישות השוק המקומי ארומטפולימרים ומוצרים , דלקים, כולתנו לשווק בו זמניתי

  ." והשוק הבינלאומי

זה מה שתנאי . בכוונתנו להגביר את מדיניות ההתייעלות של בזן: "כי ישר בן מרדכיעוד הוסיף 

 דוגלים אנו, יש להדגיש שהתייעלות אין פרושה פיטורין. השוק מחייבים ואנו עושים זאת

  . "    בהתייעלות בתחום האנושי בדרך של הגדלת הפעילות וצמצום מיקור חוץ

  

בזן פועלת בשוק תנודתי ביותר ומפגינה עוצמה בגמישות : "מר יוסי רוזן, ר דירקטוריון בזן"יו

אנו ממשיכים ביישום תכנית . סחר ובאופטימיזציה של הייצוררכש והבתחומי הומהירות התגובה 

התפעול  המשך ביצוע תוכנית ההתייעלות והירידה בהוצאות.  לחיזוק עסקי הליבההאסטרטגית

. ובכוונתנו להמשיך במגמה זו גם בעתיד, מאפשרים לבזן לשמור על רווח תזרימי גבוה יחסית

היא נקודה מרכזית בתוכנית האסטרטגית להרחבת , ל לתוך בזן"השלמת מהלך המיזוג של כאו

 לשיפור הרווחיות והמינוף במטרה להציג תוניצול הסינרגטיו, מיהפעילות בזן במגזר הפטרוכי

באגן המזרחי של הים , השלמת המהלך תהפוך את בזן לבית זיקוק ייחודי במינו. צמיחה עקבית

  ." שישלב יכולות של תעשיות פטרוכימיות נוסף על יכולות הזיקוק שלו, התיכון

הגעת צינור הגז לחיפה : " בעי לחיפה והוסיף התייחס לעיכובים בהבאת צינור הגז הטיוסי רוזן

על הממשלה לפעול . לרבות במפרץ חיפה, חיונית להמשך התפתחותה של התעשייה בצפון הארץ

בזן וחברות הבנות שלה השקיעו מאות  .במרץ לממש את הבטחותיה ולהשלים את צינור הגז

ע ההשקעות אלו על בסיס לאחר ביצו. מיליוני שקלים בהכנות לקליטת גז טבעי לשימוש מיידי

  ."אין בכוונתנו להשקיע באמצעים חלופיים אחרים להפחתת פליטות, הבטחות הממשלה
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  אודות בזן 

לבזן . והיא בעלת בית הזיקוק הגדול בישראל, ממוקמת במפרץ חיפה, )בזן(מ "בתי זקוק לנפט בע

 במדד 7.4ציון ו, גולמי בשנהמיליון טון נפט  9.8  –מערך מתקנים חדישים בעלי כושר זיקוק של כ

מספקת מגוון מוצרים איכותיים היא ו, )Nelson Complexity Index(המורכבות של נלסון 

בזן פעילה גם בתחום . לחקלאות ולתשתיות, לצריכה פרטית, לתחבורה, לשימוש תעשייתי

 ובתחום המוצרים הארומטים) מ"באמצעות חברת כרמל אולפינים בע(המוצרים הפולימרים 

בזן נסחרת בבורסה ).  בבעלותה המלאה של החברה–מ "באמצעות גדיב תעשיות פטרוכימיה בע(

  .2007בתל אביב החל מחודש פברואר 

  

בזן נשלטת על ידי החברה לישראל הנמצאת בשליטת משפחת עופר : בעלי השליטה בבזן

נשטיין ואלכס יעקב גוט, מ הנשלטת על ידי דיוויד פדרמן"והמפעלים הפטרוכימיים בישראל בע

  . פסל

     

נתונים שבידי החברה ועל  צופות פני עתיד המבוססות עלערכות האמור לעיל בהודעה זו מכיל ה

התוצאות ונתונים אחרים עשויים , הפעילות .המבוססות על נתונים אלה  תוכניות והערכות החברה

נדונים במסגרת גורמי לרבות אלו ה, בשל אי ודאות וסיכונים שונים, בפועל להיות שונים מהותית

  .ידי החברה-הסיכון הכלולים בדוחות הכספיים ובדוחות הדירקטוריון שפורסמו על
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