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  s'Poor& Standardבדבר קבלת הודעת מעלות דוח מיידי : הנדון
   

  

 Standard & Poor'sודיעה מעלות ה 2008 בנובמבר 12החברה מתכבדת להודיע כי ביום 

 וכן אגרות חוב לא 'ג-ו' ב', סדרות א(החברה  של אגרות החובעל הורדת דירוג ") מעלות("

בסמוך ח המלא של מעלות דווח "הדו.  A/Negative לרמה של AA/Stableמרמה של ) סחירות

  .125-בטופס ת, מיידי זהלפרסום דוח 

בדצמבר שבצעה החברה ) ' ג–' סדרות א(אגרות החוב הנפקת  כי בעת ,החברה מבקשת להדגיש

, AA/Stableדירגה מעלות את אגרות החוב של בזן בדירוג  הבמסגרת ואשר ,2007

של החברה בשנים תחזית ההשקעות  ,כמו גם על ידי מעלות, על ידי החברהבחשבון ,לקחהנ

אגרות החוב נאי על פי תובהתאם , יישום התוכנית האסטרטגית של החברהבמסגרת הקרובות 

צפויה  ה בתקופה,  ואילך2012 יחלו בשנתעיקר תשלומי הפירעון של אגרות החוב ) ' ג–' סדרות א(

   .לקבל תרומה תזרימית גדולה מההשקעותהחברה 

 ועד היום חלו שינויים חיוביים 2007 כי מאז מתן הדירוג בנובמבר ,עוד מבקשת החברה לציין

  :כמפורט להלן, המבחינת

  .והמכירה גדלו והיקפי הייצור ה המתקנים השתפרם התפעולית שלותזמינ  .א

  .השתפרו בעקבות ירידות חדות במחירי הנפט הגלמיהחופשי הנזילות ותזרים המזומנים   .ב

פצחן המימני המופקים ב) בעיקר סולר וקרוסין(המוצרים תחזית המרווחים העתידיים של   .ג

 מאז אושרה התכנית משמעותיעלתה באופן , ידי החברה-שהקמתו אושרה על

  . האסטרטגית

וגמישות הזיקוק דלת מורכבות גתוך החיזוק עסקי הליבה בהשקיע ל ממשיכה החברה  .ד

 את להקטיןלהגדיל רווחיותה ועל מנת  ,מתקניה והוספת נדבכים נוספים של מרווחים

  .נים לאורך זמןהסיכו

בזן בחנה היטב את צעדיה בעת עריכת התכנית האסטרטגית שלה ובחינה חוזרת של כוונים 

בתכנית הזאת בזן . ה הכוונים אלמחזקיםבשווקים מתחוללים ההשינויים מעלה כי שנבחרו 

מביאה לידי ביטוי את כל נקודות החוזק שלה שהן משאב אנושי ברמה טכנולוגית מהגבוהות 

מיקום אסטרטגי מצוין עם נגישות  ,ת פטרוכימיות עם תעשיות הזיקוק של תעשיוןשילוב ,בעולם

 בצמיחה ותשתיות איתנות מודרניות באתר שווקיםקרבה לטובה למגוון רחב של סוגי נפט גלמי ו

   .המרכזי שלה בחיפה

, עתידה לבצע שהיאהגדולות התוכנית האסטרטגית עליה החליטה וההשקעות , להערכת החברה

 אותה בהשוואה למצבה בעת יחזקו, היד-ארגוני ותהליכי התייעלות הננקטים עלכמו גם השינוי ה

  .2007-ערב הנפקת אגרות החוב ב, קביעת הדירוג



  

   

 

  

השפעת יישומה של התוכנית האסטרטגית על , תחזית המרווחיםההערכות האמורות בדבר 

ות אלו הערכ.  הינן בגדר מידע צופה פני עתיד,  בהתחייבויותיהחברההת עמידוהחברה 

מתבססות על תוכניות שערכה הנהלת החברה ועל נתונים שהתקבלו מגורמים מקצועיים 

תנאי השוק עשויים להיות אין כל וודאות שהערכות אלו תתממשנה שכן .  חיצוניים לחברה

תוכנית ההשקעות היא מורכבת וכרוכה ידי הגורמים המקצועיים ו-שונים מאלו הנחזים על

במידה והערכות אלו לא תממשנה במלואן או בחלקן הדבר .  יים שוניםבקבלת אישורים רגולטור

  . רווחיות החברה ויכולת ההחזר שלהעשוי להשפיע באופן מהותי על
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