
 
��

���������	
����	�
��	
��
�
����
������������

������-����������������-���������
E-mail: moran@gk-biz.com 
Website: www.gk-biz.com 

��

�����������	
�  

��

�
�������������

���������	�
�	 
���
����������������
��������������������� 

� �
� �

� ������ �
��� 	�	���� ���� ������	���������������� ��� �������� ������� ��� ������� ��
��
��� � 
������
� �������� � �����������������������IFRS� �� � 
�� ��
���� ����������������������������� !	������ ��

�����
�����"������������������������� ��������"�� � !�� ���������"���������� ��������
���������
����������������

��
��

�������������������������������������� �
� ����
�	�	��������#�$�%�����&��������������#�'�������&���
�����������������%�(���������� �����	���	��
��

��
������������� 
� �����
	������������	����������������������������	��������� !"���
�#���� 
� �����
�����"��������������������������������!	���������������������������"��!��  
� �������������������������������"��������� ����������� �����)��������"��� �����"� 
� ������� ������	�������������� ����"��������� ���������� 
� ������	��� �������������������������������������� ��������
���� ����������
����� ���
���*���� ���

����� ����������+������+����+������ 
��
��

�����������	������	������������ �
��

�� �
� 	�	��� �����#�$�%�����&����� ��� �����#�'�������&� �	�
�� ����	�� ���	��� ������ ��� ���	��

��
���� ������������ �)���� "���� ���"� �� �� ������+����+� �������� ���� ��� ���)��� �� ��� �����#�$�%�

����&�������	������
 
	$EBITDA �������������
�����������������,�$$����������������������,�%��������������	�������	������

�	�
����
��

������	� ����	�� ��������� ������ ������,�
'������������� ��� �����,�
�����������������	��� ���	���
�	�
���� ������	�����	��
�������
	����������,������� �������
�����������������������#�-
�������������

�����	������	���	�
�� �"��� �������������� ����	�����
�����	����	������ �	�	������#�''������ �������

	�	���������������������� 	����
����������,��IFRS���������
�����������	���� ��
����������
�.���
#�

����
����������������� �������,� �$$�	�
������	������	�������� ����������"�����
������
�����" ��
�����
�����	���� "���������	�	�������������������������������.������������	�������������������	�

���	���+�����"��������������	�����
�����" .�������
�#�������������������	�����	����������+��!	��������"�
����"����� ����������� ��������"��	�	�����������������)������������
������	�����������������������

��
����
������ �"������
������������������
������������������"�����������
����
�����#����������������
� ����	� �
���� ������		��������	�� �
� .��� ������ �#�/�� ������ ����� �������,�
�����	��� ����� �������

�	�
������	�������"�������������������)���������������������	���������������������
��
�.��,�
�
� ����� ������� ����� ���	���������
� .��� ������� �������,���	�
�� ����	��� ���	��� ����� �����������	��



 
��

���������	
����	�
��	
��
�
����
������������

������-����������������-���������
E-mail: moran@gk-biz.com 
Website: www.gk-biz.com 

��

������������������	��������������� ������ 
���
������ 	�������������)������)�������)�����������
�����"�����)�������������������	������ �!�� �����)�����������������������)����������������������	�
��
�.���,
�����������������������	���������������������,���	�
������	������	�������������������	��

�	�
������	������	������������)��������������������� �����"��� �
��
��

���	
������ ���	��� � 
�� ��
��� ������������� �
� .���������,������� �������� ��� �����,�

������ �������
�	�
������	������	��������������������������	�������� ��	 ��������������� 

��
� �

�����
����%���
����������������)+���)�����	�������� ������	�	��������������� ���
�����������.����

��
�	�������������	����	������ ��	�
������������	������������
���� ��������������������������"


�� �� ��)��� ������� ����� ��� ���� ����	��� 	�
�� ��	�	����� ��	���� ����)�� ������ ���� ��
���� ��������

��"�	�	������������
����	��������� � �����
���������
������� �����
���
� � �� ����������� ���������� ��

� �����������������)���
������ �
������"������� ����+���

����� �

���� ��
�� ���������
%�
��� �� ��� ���+� 0���
����� �
��������� ����� ����� ��"��������� ����� ���� ��
��

���	��� �������"�� ������ ��������� �������� !�� � ��
� ���� ���� �
� ��"������� �� ����� ��
��� ��"���

������������	�� � ��)
����
	��� � �����
��
�����������"��!	���������"����.�
���� � � ����� �����
�

�� 	����������������������� ��	������������ ������ ����Euro 5����"����������
��.������	����
���
���

�����������������+��

��

� ���������������������!�������������
������������������������!��
���������"������	�����)�������
��

��������������+�+�0������������������	� �������
����
���"� ������)� �.����������"�����+��

 
����������
��	���������	�������	� �

� �����
	��
�� 
�� ��"��������)����"�����
��� 
�� ����	������	�����������0 

��� �����	�	�����
��"����"�+�"-�#��
���.������� 
��� ��������+��HVGO������� ������)���#��
���.������� 
"�� ��� ������)����	�#�����	������ ����������)������ ����.��������������
��������

��������
��������� 
��� ��������
�!	������������������������� �
����	��,�%������������������)� ����
��

�� �
���
����������� 
��� ������ �����	�#��)��"�� �	��	������
������������
�������	���������

��



 
��

���������	
����	�
��	
��
�
����
������������

������-����������������-���������
E-mail: moran@gk-biz.com 
Website: www.gk-biz.com 

��

� ����	��
�� 
�� �� ���)������������ ���������������
������������	����� ���������������	�����������"��

��� 
��
���
����������������������������)���������
��

� 	��������	��
��� �

�� ��� �������	������)������"�#��
���.�������)� ���
����	����������

�� ������� ��	��������)������"�#��
���.���������

�� ��	����"������)������������
�������"����#���������������)����������������	����
����
�� ������������������ �������������	�����	�����	������������������������"�� 
��

� 	���	�	��� �

�� �� 
�!������%"�����"��)���+��
�!	�����
��
���������+���	������������.��)������

�� ���
���1�������	������� �������)� ��������� ������������

�� ��	���������������������)����	�����
�������	�
�����

�� .�������� �� �������	�������"���
� ������� ����������� ������������)���� 
 

� �
��
����
��� �

����� ��	�	�����+��������������1�������	��������
������"��	�	���������������������� 	���.��������

���
�	�	����
����������
���,�/���� 
������"��� ������ ������)����%�-����� ��
����������������Nelson 
Complexity Index�� ��� �������
��� 
���
�� ��������� ���)��� ���"�� �	���� ��������� � ������� ����)���
����
��������	������������������)�����������"���������������� �������������������)���+����������

� ��������� ���)������"� ���)������ ���������� ���
��� �+� �#������ �
� ������ ��������� ������� � ���
��������
���������������������������%�� �


