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, )הצעה פרטית של ניירות ערך בחברה רשומה(לדוח הצעה על פי תקנות ניירות ערך משלים דוח : הנדון

 2001 -א"התשס) עסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה(עסקה על פי תקנות ניירות ערך  ולדוח 2000 -ס"תש

הצעה פרטית של   ( לתקנ ות ני יר ות ערך 4על פי תקנ ה  2008 ביול י 8בהמשך לדוח המ יידי שפרס מה החברה בי ום 

)  ל יטה  בהעסקה  בי ן  חברה  לבי ן בע ל ש(ועל  פ י ת קנות  נ ייר ו ת ערך  ,  2000 -ס "תש,  )נייר ות  ערך בחבר ה רש ומה

אשר  , ")מפב("מ  " של   החברה ב עסקה  עם מ פעל ים פטרוכ ימי ים בישרא ל בע  בדבר  התקשרו ת2001 -א "התשס

לדוח  העסק ה   משלים  מוגש  בזה דו ח , ")דוח העסק ה המקורי("לבעלת  השליט ה בחברה  ענ יין א ישי ב ה 

 . המקורי

 :כדלקמןיעודכנו דוח העסקה המקורי ונספחי ו 

 דוח הע סקה  .א

מני ות  ההקצאה  ת היי נה ש וות  בכל   :  " המי לים   הבאותפ נה  לד וח  העסקה  תתו וס1.1.1א ש ל ס עיף  בסיפ .1

 ". א הקי ימות  בה ון ה חברה" כ. נ.ע ₪ 1זכויות יהן  למנ יות ר גיל ות בנ ו ת 

ה מפרט את  נ ימוק י ו עדת  הבי קורת  והדירקט ורי ון  לאיש ו ר העסק ה  יתוו סף  ,    לדוח  ה עסקה10בסעיף   .2

-  ועל ,ה י גדיל  את  השפעת   מרווח יה ש ל כאו ל ע ל ת וצא ות ה חברהביצו ע  העסק :  "סעיף  נוסף  כדלקמן

שכן מחז ורי  העסק ים ב תחומי  הפע יל ות  ,  ש ל ה חב רההינ ו בעל  פוט נציאל  להק טנ ת תנודת יות ר וו חיה כן

 ".  בהכרח של החברה  ושל כא ול אי נם  חופפ ים 

 )  בה תאמה, "כאול"-ו "  המתאר("מ "  מתאר כרמל א ולפ ינים ב ע–'   נספח א .ב

 : הבהרות  למת אר כפי שנמ סרו ל חברה ע ל י די כאוללהלן  עדכו נים ו 

 .זה  להל ןמשל ים לד וח '  מתוק ן ראה  ח לק ה7.3  למת אר בסעיף 7.3לעני ין  החל פת סע יף  .1

על   ,  ל מתאר תתו וסף הב ה רה לנת ונים  המובא ים בטבל ה שבסעיף ז ה9.3 שבסע יף 1' בהערת שול יים מס  .2

טנה י חסית עקב  השבת ת מתקני החבר ה    כמ ות המכי רות של מוצרי ה חברה הית ה ק2006פיה בשנת 

 . לצורך טי פול ת קופת י ו עקב  מלחמת לב נו ן השנ יה

 למ תאר תת ווסף  הערת   שוליים  בי חס ל נתו ני  היצ וא  המובאים  בטבלה   10.7בטבלה  הראשונ ה שבסע יף   .3

  נבע ב עיקר  מהפ עלת  ה מתקנים ש הוקמ ו  2008בשנת  ליצו א הג י דול במכ ירות  על  פי ה מוב הר כ י , זאת

 .  הר חבהבמסגרת תכנ ית ה

הגידו ל במכיר ות  ,  ע ל פ יה, 2007בטבלה השנ יה בס עיף ז ה ת תווסף ה ערת שו ליים  ביחס   לנתו ני שנ ת 

  2006בשנת  , מנגד  וכ י,   שהוק מו ב מ סגרת תכנ ית  ההרחבה,  נבע  בעיקר  מה פ עלת ה מתקנ ים2007בשנת 

נון   השבתת  המתק נ ים לצורך  טי פול  תקו פתי  וע קב מלחמת  לב כמות המכ ירות  ה יתה  קטנה   יחסית  עקב  

 . השניה
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 : תתו וס פנה ה מיל ים הבאו ת21.4.6ברישא לסע יף  .4

-ל  ח וב החברה נט ו יחס,  מל יון ד ולר360- החבר ה על  כשל עמד  ההון ה עצמי 31.3.2008 ליום נכו ן"

EBITDA אגרות   ודרו ג 5.13 ע ל עמד)  לע יל2כא מור בסעיף ( האחרו נים בארבעת הרבעונ ים המצטבר 

 ."Aa2החוב  

על פיה  ביצוע ההשק עות   ,  ל מתאר תעודכ ן הערכת החבר ה23.6.1עיף בסיום הפסק ה הראשונ ה ל ס .5

  2008 באוקטוברל הסתי ים  צפוי , הנוס פות ה נדרשות לצ ורך ע מידה בדריש ות המשרד לה ג נת הסביב ה

 . )כ אמו ר במתאר המקור י, 2008ולא בח ודש יו ני  (

 :  בנוס ח כ דלקמן23.5.8 סעיף  יתווסף  .6

  חוק  ("2008-ח "ה תשס, שנ יה  וש לישית  חוק  או יר נק י בקריא ה בכנסת  התקב ל 2008 ב יול י  22  ביום"

על  פי  נוס ח  הצעת  החוק  שהוע מדה  .    החוק  כפ י  שאושר ע ל  ידי  הכנסת  טרם  פורסםנו סח").  אויר נקי

צ פוי   , ")התחילה  יום ("2011 בי נואר  1אשר יכ נס לת וק ף ביום ,  חו ק אויר  נקי,   ושל ישיתש ניה לקריאה 

 ה פולט ים  חומרים  לאו ויר   מפעל יםים  לאו וי ר ויח ייב  להחמיר  את משטר  הפי קוח  על פ ליט ות ח ומר

 את הסנקצי ות הפל י ליות ו המנה ליו ת  יחמירחוק א ויר נק י  , בנוסף. לקבל היתר פל יטה לשם פע ולתם

.    הח וק וי גרמו לז יהום  אוו יר חזק  או בלתי סב ירהורא ותאשר עלול ות לה יות  מוטל ות  על מי שי פרו את  

 מפע ל  ה פועל  בתח ום פ עיל ותה  של  החברה  ואשר  ערב   ,   נקיא וירבהתאם ל הוראו ת המ עבר  של חו ק 

יה י ה רשאי להמש יך  ,  מק ור פל יטה ע ל פי  הו ראות צו איש י שני תן ל וכדיןתחילת  חוק א ויר  נקי ה פעי ל  

 או עד הכר עה בבקשת היתר   2016  בספטמבר 30 לפי  חוק אויר נק י עד לי ום ה יתרבהפעלת ו אף ללא 

 במרץ   1קשה ל הי תר פליט ה כאמור  לא י אוח ר מיום ובלבד שיג יש ב, לפ י המ וקד ם, שיג ישהפליט ה 

מ חוקק  המשנה ה וסמך לגבש  הור אות בענ יי נים מה ותי ים ומ רכזיים הקשור ים   , זאת  ועוד. 2014

 וכן צעד ים  סביר הורא ות הקוב עות מ הו  זיהום או יר חזק או ב לתי  לר בות,  נק יו יר  חוק אבהפעלת

נ וכ ח   .   טרם גובשוכא מור אך ה וראות ,בירואמצעים שיש  לנק וט למ ניע ת זיהום א ויר  חזק או  בלתי  ס

 שיה יו   ליישום  חוק  או יר  החבר הבשלב ז ה ה חב רה אי נה  יכול ה ל העריך  את  ההשלכות  על  , האמור  לעי ל

 . "נקי ו לחק יקת המש נה שתתק בל מכוח ו

  31.3.2008 דוחו ת כספ יים ב ינ יים מ או חדים בלת י מב וקרים  לשלוש ת החודש ים שנס תיימ ו ב יום  –'  נספח  ג .ג

 ") כספייםהדוחות ה("

כפי   , 31.3.2008להלן עדכ ונים ו הבהרות לד ברי הסבר לדוחו ת הכספי י ם לתקופה שנתסת יימה בי ום 

 :שנמסרו ל חברה ע ל יד י כאול 

  1 - לדברי  ההסבר  לדוחו ת הכספ יים בא ופן ש ה הפסד התפ עול י בתק ופת הד ו ח יעמ וד על כ 1תיקון  סעיף   .1

הטבלה  המ ובאת  ,  כמו  כן).   הכספ יים  המקור יים מ יל יון  דו לר כפ י שצו ין  ב דוחות 2 -ולא  כ (מילי ון ד ולר  

 כפ י שצוין בדוח ו ת   4ולא  (3באופן שהעל יי ה בהוצאות  הייצור תה יה , בסעיף זה תתוק ן בהתאמה 

 ). הכספי ים המקור יים

לדברי  ה הסבר לד וחות  הכספ יים  יע ודכן ב אופ ן שהשי נו י שחל  בשער י המט בעות  העיקר יי ם   ) ב(6סעיף   .2

בתק ופה  שאחר   תאריך  המאזן  ועד  למ ועד   אישור  הדוח ות  , ו לרשהחברה  חשופ ה ל הם בי ח ס לד

 כפ י שצו ין ב דוחות   1%- ל % 0.15ולא בש יע ורים של    ( 0.3%-% 7.9הי נו בש יעור ים  שבין , הכספי ים

לאחר  תו צאות עסק אות  ההג נה  שה חברה ע ושה  בהן   ,  וכ י  השפעת  החשי פה, )הכספי ים המק ורי ים

  מילי ון ד ולר כ פי   1 -ולא בכ (  מי לי ון ד ולר 2 -בכ על  התוצא ות ה עסק יות של  התאג יד מו ערכת , שימוש

 ). שצוין בד וחות  הכספ יים ה מ קוריים

 " )הערכת השווי( " הערכת י חס שו וי כא ול לש ווי  החברה –'  נספח ד .ד

 :להלן  עדכו נים ו הבהרות  להע רכת השוו י כפי  שנמסרו  לחב רה על  ידי מער יכי  השוו י

,   לדע ת מעריכי השו וי, על פי ה, וסף הבהר הלהערכת הש וו י תתו' למשפט השני בפס קה השנ יי ה בעמוד ג .1

ב  אינה מה ותית  לתיק ה נכסי ם של מעריכי השו וי  ואין ב ה בכדי להשפ יע ע ל   "ן  ןמפ"ההחזקה במ ני ות בז

 . שיקול ד עתם לע ני ין ה ערכת י חס השו וי
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 :של  הע רכת השוו י י וחלף במש פט ה בא' שבח לק ב' בפרק ג) 3) (א(3המשפט הראש ון בסע יף  .2

  % 40 - מהת וצרת לשו ק המ קומי  וכ % 60 -א נו  מ ניח ים כי כא ול  תמשיך ל ספ ק כ, בתחום  הפו ליאת ילן"

  % 50 -ל ת משיך  לספק כ "א נו   מניח ים כי  כאו , בתחום ה פול יפר ופי לן.    לי יצוא ת ופ נהמהתוצרת

 ".  לי יצוא% 50 -מהתוצרת לש וק המק ומי  וכ 

בהר כי שי עור   יו, להערכת השו וי בדבר שי עורי הצמי חה לט ווח אר וך' שבחלק  ג' לפר ק ג) י(2בסעיף  .3

 . ה ינו  בתחום  אומד ן קצב  גידול  האוכ לוס ין ב ישראל) 1.5%(הצמיחה שצ וין  בסעיף  זה 

לכא ול  ולגד יב ת ע שיות  פטרוכ ימיה   ,  לעני ין  שיע ורי  הה יוו ן  המפו רטים בה ערכת הש וו י בי חס  לחברה .4

)   'שבח לק ד' ל פ רק ג) ז(2וס עיף  '  שבח לק ג' לפר ק ג) ט(2סע יף  ', שבחלק  ב' לפרק   ג)  ח(3ראה  סע יף (מ "בע

 ב התח שב ברמת הסיכו ן  כי שי עורי  ההי וו ן נ קבעו בהתאם לש יקול ד עת ם של מעריכי הש ווי, מובהר

תוכני ות  השקעה   ,  נ ורמטיב י) רמת  מינ וף(סיכו ן  פינ נס י ,  לרבו ת סיכו ני  שוק,  המיו חסת לכ ל  חברה

ומנ ים לאחר   והשי נוי בס יכון תזר ים המז, עתידי ות ומה ותי ותן לתזרים  המזומנים ה חזוי מבח ינת ג ו דלן

 כי   יצ וין ב הק שר זה , כמו  כן. ח שיפה  לסיכ וני  מטבע  וס יכו נים  נוספ ים, יישום  תוכנ ית  ההשקע ה

,  יו המוש פעים  מהות י ת ממחיר י  הנפט  הג ולמי  ו הב יקוש  לנגזר ות, פוע לות  ב תחומיםהאמור ות  החברות  

יו ון   לרבו ת שיע ורי  ה ה, כלכלי ים-ולפיכך  הערכ ות הש ווי  מוש פעות במ ידה ד ומה  מפרמט רים מקרו 

ש ינ וי בפר מטרים של שי עור  ההי וו ן ושי עורי  הצמיח ה בטו וח  הארוך  עשויים  להשפ י ע   . ושיעור י הצמ יחה

 . א ך יהי ו בעל י הש פעה מ ועט ה ע ל יחס  השוו י,  מהותי ת על  השוו י האב סול ו טי של כל  אחת מה חברות

 מבוקרים /  פרסום דו חות מא וחדים  פרו פורמה סק ורים .ה

זה ד וחו ת  מאוחדים  פרופ ורמה  משל ים ורי  מצורפ י ם לדוח  לד וח הע סקה המ ק3בהתאם לאמור  בסעיף  

של כאול  בגי ן רכ ישת  )   דו ח רו וח  והפ סד בלבד( 31.12.2007ו ליום  ) מאזן  ודו ח  רווח  וה פסד( 31.3.2008ליום  

על  ידי  חברה בת ש ל כאו ל כשהם ס קורים   ") Domo: " להל ן (.Domo Polyprpylene B.V  ממני ות  49%

 . 'נספח ודוחו ת הפרו פורמה  יצורפ ו לד וח ה עסקה כ"). דוחות הפרופורמה: "להל ן( ב התאמה , ומבוקרים

,   למתאר7.3בדוחות ה פרופ ורמה נ עשו מ ספר שינו יים ביח ס לנתו ני  הפרופ ורמה שנ יתנו במס גר ת סעיף 

  ,ב מאזן  נעשה  מי ון  בין  סע יפי  ז מן אר וך לז מן  קצר וב ין  נכס י ם לבי ן ה תחי יבוי ות: אשר עיקרם  ה ינו  כדלקמ ן

, ת ודה  למיס ים נדח י ם בגין  התח ייבו יות  לעובד י ם לזמן אר וך ו התחי יבו יות  בגין  הטבות  עובד יםיצירת ע

וכ ן תוק ן  , בדוחות רו וח ו הפסד בוצע ו  סיוו גים בין ס עיפ י הוצא ות מכירה לסע יפי ה וצאות ה נה לה וכלל יות

מה ה וספה   בהנ חות ששימשו בהכ נת דוחו ת הפרופ ור.   לצורך איחודםDomoשער החלי פין ב ו הומר ו נתו ני  

לאופ ן ה טיפ ול בש ינ ויים בש וו י ה וגן  להת חייב ות  בגין  התמ ורה  , Domoהתיי חסות  למטבע  הפ עיל ות  של  

 .    ושי עור ה מס לפ יו  ח ושבו המס ים הנד חים ע ל ע וד ף העלו ת שיו חס, הנוס פת

 .   ל מתאר  מתוקן ב התאם לדו חות  הפרו פורמה7.3מ צורף נוס ח סעיף  , לאור הש ינו יים ה אמורים

  

אשר זו מנה  על  פי   של בע לי  המנ יות ש ל ה חבר ה  יח ול ש ינ וי במ ו עד האס יפה  הכלל ית  המי וחד תמובהר כ י לא 

 .10:00 בשע ה 2008 באוג וסט 13 י וםל  דוח הע סקה המ קורי
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  לכבוד
   שלבעלי המניות

  כרמל אולפינים בערבון מוגבל
  
  

  דוח רואי החשבון המבקרים
  לבעלי המניות של

  כרמל אולפינים בערבון מוגבל
  
  

דוח . 2007,  בדצמבר31ביום לשנה שנסתיימה המאוחד פרופורמה ביקרנו את דוח הרווח וההפסד 
אחריותנו היא לחוות דעה על דוח . חברה באחריות הדירקטוריון וההנהלה של הופרופורמה הינה
  .פרופורמה בהתבסס על ביקורתנוה
  

 28 % - מהוות כ, אשר הכנסותיה הכלולות באיחוד,  של חברה מאוחדתותלא ביקרנו את הדוח
הדוחות . 2007 , בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום פרופורמה מכלל ההכנסות המאוחדות 

ככל שהיא ,  אחרים שדוחותיהם הומצאו לנו וחוות דעתנול בוקרו על ידי רואי חשבון"הכספיים הנ
  .מתייחסת לסכומים שנכללו בגין אותה חברה מבוססת על דוחות רואי החשבון האחרים

  
לרבות תקנים שנקבעו בתקנות , ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל

על פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן . 1973- ג"התשל, )דרך פעולתו של רואה חשבון(רואי חשבון 
את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה 

ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות . מוטעית מהותית
ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים . ייםהכספ

שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של החברה וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים 
אנו סבורים שביקורתנו ודוחות רואי החשבון האחרים מספקים בסיס נאות לחוות . בכללותה
  .דעתנו

  
הדוח המאוחד , ס על ביקורתנו ועל הדוח של רואי חשבון אחרים כמצוין לעילבהתבס, לדעתנו

מכל הבחינות המהותיות את תוצאות הפעולות המאוחדות ,  באופן נאותףל משק"פרופורמה הנ
 לתקנות ניירות 'א9תקנה  בהתאם להוראות, 2007,  בדצמבר31ביום פרופורמה לשנה שהסתיימה 

  .1970 -ל"התש, )דוחות תקופתיים ומידיים(ערך 
  

מ ובכוונת "אנו מסכימים כי חוות דעת זו תיכלל במסגרת דוח עסקה שבכוונת בתי זיקוק לנפט בע
 בהתאם לתקנות ניירות ערך 2008מ לפרסם בסוף חודש יולי "מפעלים פטרוכימיים בישראל בע

  .2001-א"התשס, )עסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה (
  
  
  

  'בריטמן אלמגור ושות
  אי חשבוןרו
  

  2008 , ביולי28, חיפה
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  לכבוד
  הדירקטוריון של

  כרמל אולפינים בערבון מוגבל
  
  ,.נ.ג.א
  

  בלתי מבוקריםפרופורמה דוחות כספיים מאוחדים ביניים  סקירת  : הנדון 
        2008במרץ  31ביום של שלושה חודשים שנסתיימה  לתקופה  

  
  

ים בערבון כרמל אולפינ של  פרופורמההמאוחדהביניים  מאזן  תמציתסקרנו את, לבקשתכם
, המאוחד ביניים פרופורמהרווח והפסד האת דוח  ו2008 , במרץ31 ליום") החברה "-להלן  (מוגבל
 ואת דוח הרווח והפסד המאוחד ביניים באותו תאריךה סתיימנ שחודשים שלושה של הלתקופ

  .2007 , במרץ31פרופורמה לתקופה של שלושה חודשים שנסתיימה ביום 
  

בין , הנהלים כללו.  שנקבעו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל,לנהליםסקירתנו נערכה בהתאם 
קריאת פרוטוקולים של אסיפות בעלי המניות , ל"הנ פרופורמה  קריאת הדוחות הכספיים:השאר

ושל ישיבות הדירקטוריון וועדותיו ועריכת בירורים עם האחראים לעניינים הכספיים 
  .והחשבונאיים

  
 חברהביניים של כספיים  דוחות  תמציתשבון אחרים בדבר סקירת של רואי חדוחהומצא לנו 
 ביניים  המאוחדבתמצית המאזן מכלל הנכסים הכלולים 5.7 % -  מהווים כנכסיהאשר , מאוחדת
ההכנסות הכלולות כלל מ 31.7% -  וכ25.5 % -  כת מהוווהכנסותיה  2008 במרץ 31  ליוםפרופורמה
  של שלושה חודשיםלתקופות ביניים פרופורמה יםמאוחד הרווח והפסדה ותדוחבתמצית 
  . בהתאמה, 2007 במרץ 31ביום ו 2008 במרץ 31ביום  שנסתיימו

  
 בהתאם לתקני ביקורת בדיקהמאחר שהסקירה שנערכה היא מצומצמת בהיקפה ואינה מהווה 

  . המאוחדים ביניים פרופורמהדוחותה  תמציתאין אנו מחווים דעה על, מקובלים
  

לא בא לידיעתנו דבר ,  כאמור לעיל,של רואי חשבון אחרים לרבות עיון בדוחות, תנובביצוע סקיר
 כדי שיוכלו להיחשב ,דוחות האמוריםה  בתמצית שיש צורך בשינויים מהותיים,המצביע על כך

, )דוחות תקופתיים ומידיים( לתקנות ניירות ערך א9תקנה   בהתאם להוראותכדוחות הערוכים
  .1970 -ל"התש

  
מ "סכימים כי דוח סקירה זה ייכלל במסגרת דוח עסקה שבכוונת בתי זיקוק לנפט בעאנו מ

 בהתאם לתקנות 2008מ לפרסם בסוף חודש יולי "ובכוונת מפעלים פטרוכימיים בישראל בע
  .2001-א"התשס, )עסקה בין חברה לבין בעל שליטה בה (ניירות ערך 

  
  

  'בריטמן אלמגור ושות
  רואי חשבון

  
  2008,  לי ביו28, חיפה



מאזנים



ליום 31 במרץ

2008

בלתי מבוקר

נכסים שוטפים

 60,130מזומנים ושווי מזומנים

 5,668נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 142,456לקוחות

 17,103חייבים ויתרות חובה

 10,311נכסי מיסים שוטפים

 125,666מלאי

361,334 

נכסים בלתי שוטפים

 25,693נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח והפסד
 17,046נכסים אחרים

 4,530נכסים בגין הטבות לעובדים
 2,511מיסים נדחים

 809,804רכוש קבוע, נטו

 20,697נכסים בלתי מוחשיים, נטו

880,281 

1,241,615 

יגאל סלהובצ'רלי שפרדיויד פדרמן

סמנכ"ל כספיםמנהל כללי             יו"ר הדירקטוריון

תאריך אישור הדוחות:  28.7.2008

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים המאוחדים פרופורמה.

כרמל אולפינים בערבון מוגבל

מאזנים מאוחדים פרופורמה

(באלפי דולר) 
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ליום 31 במרץ

2008

בלתי מבוקר

התחייבויות שוטפות

 29,936אשראי מתאגידים בנקאיים

 125,834התחייבויות לספקים ולנותני שרותים 

 4,264הפרשות

 31,618התחייבויות אחרות

 23,067זכאים ויתרות זכות

214,719 

התחייבויות לא שוטפות

 268,969אשראי מתאגידים בנקאיים, נטו

 247,960אגרות חוב

 20,552התחייבויות אחרות

 3,789התחייבויות לעובדים לזמן ארוך

 7,571התחייבויות בגין הטבות עובדים

 89,345התחייבות מיסים נדחים

638,186 

הון  עצמי                           

116,997 

(17,535)קרנות הון

 289,248עודפים

388,710 

1,241,615 

הון מניות רגילות (31,200,000 מניות רגילות
בנות 10 ש"ח ע.נ.)
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לשנה

שנסתיימה

ביום 31 בדצמבר

200820072007

מבוקר

 952,988 216,106 289,353מחזור הפעולות 

 837,429 191,132 274,418עלות המכירות

 115,559 24,974 14,935רווח  גולמי

 22,047 4,530 7,177הוצאות מכירה ושיווק

 24,856 5,175 6,322הוצאות הנהלה וכלליות

 68,656 15,269 1,436רווח מפעולות רגילות

 6,429 2,300 5,293הכנסות מימון

(57,954)(3,039)(10,685)הוצאות מימון

(51,525)(739)(5,392)הוצאות מימון, נטו

 17,131 14,530(3,956)רווח (הפסד) לפני מיסים על ההכנסה

 708(3,260) 1,997מיסים על ההכנסה

 17,839 11,270(1,959)רווח נקי לתקופה (הפסד)

 0.57 0.36(0.06)רווח (הפסד) ל-1 מניה רגילה ( 10 ש"ח ע.נ.)

 31,200,000 31,200,000 31,200,000כמות המניות

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים ביניים המאוחדים פרופורמה.

כרמל אולפינים בערבון מוגבל

דוחות רווח והפסד מאוחדים פרופורמה

(באלפי דולר) 

בלתי מבוקר

בדולר

לשלושת החודשים

שנסתיימו

ביום 31 במרץ
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באור 1- כללי

א.

ב.

באור 2 - ארוע הפרופורמה

באורים לדוחות הכספיים פרופורמה

חברת Domo , הינה חברה המאוגדת בהולנד ועוסקת בייצור ושיווק של פוליפרופילן.

למטרת איחוד הדוחות הכספיים של Domo עם דוחותיה הכספיים של החברה,  התוצאות והמצב
הכספי של Domo תורגמו לדולר שהוא מטבע הפעילות של החברה.

רכישת חברה

כרמל אולפינים בערבון מוגבל

ביום 25 באפריל, 2008, הושלמו כל התנאים המתלים לעסקה.

ביום 23 בינואר,  2008,  התקשרה החברה באמצעות Colland Polymers B.V,  חברה בת בבעלות
מלאה,  עם חברת Domo Chemicals N.V.  להלן עיקרי ההסכם:  החברה תרכוש 49% ממניותיה של
Domo Chemicals בתמורה ל-  20 מיליון אירו.  בנוסף,  החל משנת 2013 עשויה חברת Domo חברת
להיות זכאית לתמורה נוספת שלא תעלה על 1 מיליון אירו לשנה למשך חמש שנים בהתאם למנגנון
ולתנאים שסוכמו בהסכם.  לחברה תהיה אופציית CALL מיום הרכישה עד ליום 31 בדצמבר 2016
Domo לרכישת יתרת המניות בתמורה ל 10 מיליון אירו נוספים בניכוי דיבידנדים שיחולקו ל
PUT תהיה אופציית Domo Chemicals והכל בצירוף ריבית שנתית של 5%.  לחברת Chemicals

למימוש החל מיום 1 ביולי 2011 למכירת 51% הנותרים לחברה באותם תנאים.

השלמת העסקה המפורטת בהסכם רכישת המניות כאמור,  כפופה לאישור רשויות ההגבלים העסקיים
הרלבנטיות וכן לקבלת דו"ח סביבתי לגבי מצב הקרקע עליה ניצב מפעלה של Domo.  (להלן:  התנאים

המתלים").

רכישת Domo Polypropylene B.V  (להלן:  "Domo")  מהווה ארוע פרופורמה כהגדרתו בהתאם
להוראות תקנה 9א לתקנות ניירות ערך (דו"חות תקופתיים ומידיים), התש"ל- 1970.

מטבע הפעילות

מטבע הסביבה הכלכלית העיקרית בה פועלת Domo  (להלן: "מטבע הפעילות") הינו אירו.
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באורים לדוחות הכספיים פרופורמה

כרמל אולפינים בערבון מוגבל

באור 3 - ההנחות ששימשו בבסיס עריכת הדוחות

נתוני הפרופורמה נערכו בהנחה שהחברה רכשה 49% ממניות Domo  ביום 1.1.2007.א.

ב.

ג.

ד.

ה.

ו.

ז.

ח.

ט.

בכל דוחות רווח והפסד פרופורמה נכלל שכר יו"ר החברה על פי תנאי העסקתו לאחר השינוי כפיי.
שמפורט בסעיף 24(ג) בדוחות הכספיים לשנת 2007.

הנכסים (לרבות נכסים בלתי מוחשיים:  ידע והסכם מסחרי עם ספק חומר הגלם העיקרי)

וההתחייבויות,  של Domo נכללו במאזן המאוחד פרופורמה בהתאם לשווים ההוגן במועד השלמת
העסקה.

שיעור המס לפיו חושבו המסים הנדחים על עודף העלות שיוחס, עומד על 25.5%.

בשל קיום האופציות המפורטות בבאור 2 לעיל,  נכללו נתוני Domo באיחוד מלא ולא נכללו כל זכויות

מיעוט בגין חלקם של יתרת בעלי המניות ב Domo. (ראה סעיף ד להלן).

על פי הקצאת עלות הרכישה שביצעה החברה כתוצאה מהרכישה,  נובע מוניטין שלילי בסך של כ 28
מיליון דולר.  בדוחות רווח והפסד מאוחדים פרופורמה לא נרשם רווח בגין מוניטין שלילי זה בשל
היותו חד פעמי.  סכום זה נכלל בהון העצמי במאזן המאוחד פרופורמה.  נכון למועד הדוחות טרם
סיימה החברה את ייחוס עודף העלות לנכסים וההתחייבויות המזוהים.  עודף העלות שיוחס,  הופחת

בהתאם לרשום בסעיף ו לעיל.

תשלום בסך 20 מיליון אירו לצורך מימון רכישת 49% ממניות Domo אשר בוצע במועד השלמת
העסקה,  נכלל במאזן המאוחד פרופורמה במסגרת התחייבויות החברה ובהתאם לכך חושבו הוצאות

מימון בדוחות הרווח והפסד המאוחדים פרופורמה בשיעור של 5.58% לשנה בגין סכום זה.

בשל האופציות המפורטות בבאור 2 לעיל,  נכללה במאזן המאוחד פרופורמה התחייבות בסך 10 מיליון
אירו ובהתאם לכך חושבו הוצאות מימון בדוחות הרווח והפסד המאוחדים פרופורמה בשיעור של 5%

לשנה בגין סכום זה.

שינויים בשווי ההוגן של ההתחייבות בגין התמורה הנוספת בשנים הבאות,  ראה באור 2 לעיל,  לא
נזקפו לדוח רווח והפסד המאוחד פרופורמה מאחר ואינם מעידים על פעילות מתמשכת.

בדוחות רווח והפסד המאוחדים פרופורמה,  הרכוש הקבוע של Domo מופחת על-פני 15 שנים,  הידע
מופחת על-פני 15 שנים וההסכם עם הספק מופחת על פני 37 חודשים.
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  למתאר מתוקן בהתאם לדוחות הפרופורמה7.3נוסח סעיף 

 : נתוני פרופורמה .7.3

 כללי .7.3.1

כהגדרתו ,    למתאר  מהווה  אירוע  פרופורמה27.10    כמפורט  בסעיףDomoרכישת  
נדרשת  החברה  לצרף  דוחות ,  ובהתאם  לתקנות  אלו,  בתקנות  ניירות  ערך

 . פרופורמה  לדוחות הכספיים

") מטבע  הפעילות:  "להלן  (Domoפועלת  מטבע  הסביבה  הכלכלית  העיקרית  בה  
 .הינו אירו

,   עם  דוחותיה  הכספיים  של  החברהDomoלמטרת  איחוד  הדוחות  הכספיים  של  
  תורגמו  לדולר  שהוא  מטבע  הפעילות  של Domoהתוצאות  והמצב  הכספי  של  

 .החברה

 הנחות ששימשו בהכנת דוחות מאוחדים פרופורמה .7.3.2

  ביום  Domo  ממניות49%כשה  נתוני  הפרופורמה  נערכו  בהנחה  שהחברה  ר .א
1.1.2007  . 

  Domoנכללו  נתוני,    להלן27.10בשל  קיום  האופציות  המפורטות  בסעיף   .ב
באיחוד  מלא  ולא  נכללו  כל  זכויות  מיעוט  בגין  חלקם  של  יתרת  בעלי  המניות  ב 

Domo) .ראה סעיף ד להלן.( 

 אשר  , Domo  ממניות49%  מיליון  אירו  לצורך  מימון  רכישת  20תשלום  בסך   .ג
נכלל  במאזן  המאוחד  פרופורמה  במסגרת ,  בוצע  במועד  השלמת  העסקה

התחייבויות  החברה  ובהתאם  לכך  חושבו  הוצאות  מימון  בדוחות  הרווח 
 . לשנה בגין סכום זה5.58%והפסד המאוחדים פרופורמה בשיעור של 

נכללה  במאזן  המאוחד ,    להלן27.10בשל  האופציות  המפורטות  בסעיף   .ד
  מיליון  אירו  ובהתאם  לכך  חושבו  הוצאות  מימון 10סך  פרופורמה  התחייבות  ב

  לשנה  בגין  סכום 5%בדוחות  הרווח  והפסד  המאוחדים  פרופורמה  בשיעור  של  
 .זה

  חומר עם  ספקמסחרי  ידע  והסכם  :  לרבות  נכסים  בלתי  מוחשיים(הנכסים   .ה
  נכללו  במאזן  המאוחד  פרופורמה Domoשל  ,  וההתחייבויות)  הגלם  העיקרי

 .הוגן במועד השלמת העסקהבהתאם לשווים ה

  מופחת Domoהרכוש  הקבוע  של  ,  בדוחות  רווח  והפסד  המאוחדים  פרופורמה .ו
ספק  מופחת  על הסכם  עם  ה  שנים  וה15פני  -הידע  מופחת  על,    שנים15פני  -על

 .  חודשים37פני 

נובע ,  על  פי  הקצאת  עלות  הרכישה  שביצעה  החברה  כתוצאה  מהרכישה .ז
בדוחות  רווח  והפסד  מאוחדים .  יליון  דולר  מ28  -מוניטין  שלילי  בסך  של  כ  

סכום .  פרופורמה  לא  נרשם  רווח  בגין  מוניטין  שלילי  זה  בשל  היותו  חד  פעמי
טרם ,    נכון  למועד  הדוחותזה  נכלל  בהון  העצמי  במאזן  המאוחד  פרופורמה

עודף .  סיימה  החברה  את  ייחוס  עודף  העלות  לנכסים  וההתחייבויות  המזוהים
 .התאם לרשום בסעיף ו לעילהופחת ב, העלות שיוחס

, שינויים  בשווי  ההוגן  של  ההתחייבות  בגין  התמורה  הנוספת  בשנים  הבאות .ח
לא  נזקפו  לדוח  רווח  והפסד  המאוחד  פרופורמה ,    להלן27.10.3ראה  סעיף  

 .מאחר ואינם מעידים על פעילות מתמשכת

עומד  על ,  שיעור  המס  לפיו  חושבו  המסים  הנדחים  על  עודף  העלות  שיוחס . ט
25.5% . 
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ר  החברה  על  פי  תנאי "בכל  דוחות  רווח  והפסד  פרופורמה  נכלל  שכר  יו .י
 . להלן18.7העסקתו לאחר השינוי כפי שהוסבר בסעיף 

 

 לגבי תחום הפעילות של החברה )ב"באלפי דולר ארה (להלן יובאו נתונים כספיים .7.3.3
 :בהתבסס על נתוני הפרופורמה

 מאזן מאוחד פרופורמה .7.3.3.1

 
 ליום

  במרץ31
2008  

פי דולרבאל   
 נכסים שוטפים 
 מזומנים ושווי מזומנים 60,130
 נכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רווח והפסד 5,668

 לקוחות 142,456
 חייבים ויתרות חובה 17,103
 נכסי מיסים שוטפים 10,311

 מלאי 125,666
361,334  

  
 נכסים בלתי שוטפים 

 וח והפסדנכסים פיננסים בשווי הוגן דרך רו 25,693
 נכסים אחרים 17,046

 נכסים בגין הטבות לעובדים 4,530
 מיסים נדחים 2,511

 נטו, רכוש קבוע 809,804
 נטו, נכסים בלתי מוחשיים 20,697

880,281  
  

1,241,615  
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 ליום

  במרץ31
2008  

  באלפי דולר
 התחייבויות שוטפות 

 אשראי מתאגידים בנקאיים  29,936
 התחייבויות לספקים ולנותני שירותים  125,834

 הפרשות  4,264
 התחייבויות אחרות  31,618
 זכאים ויתרות זכות 23,067

214,719  
  
 התחייבויות לא שוטפות 

 נטו, אשראי מתאגידים בנקאיים  268,969
 אגרות חוב  247,960

 התחייבויות אחרות  20,552
 ן ארוךהתחייבויות לעובדים לזמ 3,789
 התחייבויות בגין הטבות עובדים 7,571

 התחייבות מיסים נדחים  89,345
638,186  

  
 הון  עצמי 
 

116,997  
 הון מניות רגילות

 .)נ.ח ע" ש10 מניות רגילות בנות 31,200,000(
 קרנות הון (17,535)
 עודפים 289,248
388,710  

  
1,241,615  
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 חדים פרופורמהדוחות רווח והפסד מאו .7.3.3.2
  לשלושת החודשים לשנה

  שנסתיימו שנסתיימה
   במרץ31ביום   בדצמבר31ביום 

2007 2007 2008  
  באלפי דולר באלפי דולר באלפי דולר

    
 מחזור הפעולות  289,353 216,106 952,988
 עלות המכירות 274,418 191,132 837,429
 רווח  גולמי 14,935 24,974 115,559

    
 הוצאות מכירה ושיווק 7,177 4,530 22,047
 הוצאות הנהלה וכלליות 6,322 5,175 24,856
 רווח מפעולות רגילות 1,436 15,269 68,656

   
 הכנסות מימון 5,293 2,300 6,429

 הוצאות מימון )10,685 ( )3,039 ( )57,954 (
 נטו, הוצאות מימון )5,392 ( )739 ( )51,525 (

   
 לפני מיסים על ההכנסה) הפסד(רווח  )3,956 ( 14,530 17,131

    
 מיסים על ההכנסה 1,997 )3,260 ( 708
    

 )הפסד(רווח נקי לתקופה  )1,959 ( 11,270 17,839
    

 
  בדולר

0.57 0.36 )0.06(  
ח " ש10( מניה רגילה 1-ל) הפסד(רווח 

 .)נ.ע
 כמות המניות 31,200,000 31,200,000 31,200,000

 


