
דוחות כס פיי ם
2010 ספטמבר 30
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תנאי שימוש

 החברהכמצגת כללית אודות ") החברה " : להלן(מ "ידי  בתי זקוק לנפט בע-מצגת זו הוכנה  על
מידע   (  המידע  הכלול במצגת וכל מידע  א חר ש י ימ סר  במהלך הצגת המצגת  .ותוצאותיה הכספי ו ת

 המידע  א ינו  מהו וה בסי ס    .מ וצג למטרות נו חו ת בלבד") המידע " :  א ו  כל חלק ממנו   יכונ ה להלןכאמור
 דעתא י נו  מחלי ף  אי ס ו ף  וני תוח מ ידע  עצמא יי ם  וא ינ ו  מהו וה המלצה או  ח וו ת ,  החלטת השקעהלקבלת

.   וכן  לא תחליף  לשיקול דעת עצמאי   של כל משקיע   פו טנציאלי

או  הפסדי ם כלשהם   / באחריות לנזקים  ו תשאהחברה אינה אחראית לשלמות או דיוק המידע   ו היא לא 
.   העלולים  להיגרם כתוצאה משי מו ש  במידע 

  המופי עא ו   /חברה ובכל מקרה של ס תירה או  אי התאמה בין המ ידע לבין  המידע ה רשום  בס פרי ה
.    האמור  במידע הרשו ם כא מור יגבור,   בפרסומ י ם רש מי ים 

,   הפעילות  . נוכ חי ים המידע  ע שו י  להכיל הצהרות צופות פני   עתיד המבוס ס ות על  מידע   וצי פיות 
לרבות ,   שונ ים בשל אי  ודאו ת וס יכ וני ם  , התוצאות ונתונים  א חרים  ע שו יי ם  בפועל להיות שוני ם  מהו תית

ידי  -  ש פורס מו   ע להדירקטורי ון אלו הנדונים  במסגרת גורמי  הסיכ ו ן הכ לולים בדוחות הכס פיי ם  ובדוחות 
.החברה

.     של המידע החברה אינה מתחי י בת לעדכן את המיד ע  והציפי ו ת האמורים א ו  כל ח לק אחר
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על  סדר ה יום

יישום התוכנית האסטרטגית

סקירת הסב יבה  העסקית

תוצאות רבע ון שלישי ותשעה חודשים 
2010ראשונים של שנת 
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תוכנית אסטרטגית 
פרויקטים אשר הושלמו

שדרוג המתק ן להדחת  גפרית מסולר ווא קו ם 
2010 וש ל ב  שני ביו ני 2009ש לב   רא שון  ה סתיים ביוני 

תורם  למ רווחי  זיקוק גבוהים יותר 
% 3-4- יכו לת   יצור   סו לר   ע לתה  ב כ-תרומה   מ ע ל   ל מ צופה 

 4השלמת הדממה ושדרוג מת קן זיק ו ק גלם 
השדרוג משפר   א ת הגמיש ות והנציל ות

 א לף  ח ביות ביום ותאפשר  זיקוק מגוון ר ב  יותר  ש ל   סוגי נפט197-יכולת  ה זי קוק ע לתה   לכ 

ל" כאו-הושלם המיזוג בזן  

השקעה במתק ן  חדש לי צור סולר נקי 
ש לב   התכנון הסת יים

חבי לת  ה מימון   הו סדרה  ונחתמה 
2012הפע ל ה  מ תוכננת מחצית  שנת 
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ל"מיזו ג בזן כאו - תוכנית אסטרטגית
  י י ח ו ד י ו ת   הנ ובעות  מהמיז ו ג סי נרג י ו ת 

קבוצה מגובשת  וחזקה המתמודדת ביעילות עם מחזוריות התעשייה•
אופטימיזציה מוגברת ב שימוש  בסוגים שונים ש ל חומרי זינה•

ניצ ו ל  יעי ל  י ו תר של חו מרי   בינ י ים ל השגת ערך מ ו ס ף  גבוה•

מינוף יעילות תפ עולית להשבחת הערך•
הפריה  ה דדי ת  של  אנש י  מ קצוע לזי הו י  הזד מ נ ו י ות •

שי ל וב  מ טו ת  לה שגת יע י ל ות   ואפ קטיבי ו ת  תפע ול י ת •

תכנ ו ן א ו פט י מאל י  של  הש קעות  לה שגת ערך מ ו סף   מרבי בת וך •
 ו פ ול י מר י ם-  ארומט ים -  מ וצרי ד לק  -ה מעטפ ת ש ל  נפ ט גלמ י  
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ל"מיזו ג בזן כאו - תוכנית אסטרטגית
כחל ק מפ וט נ צ יאל  הסי נרג י ההשקעות 

מיצוי אופטימאלי של זר מים  קי ימים ב בית הזיקוק  כחומר גלם 
לייצור פולימרים  
 מיליון דולר45-עלות צפויה של כ

 מליון דולר בשנה30 - החזר צפוי כ 

הפרופילןהגדלת כושר  ייצור 
 מיליון דולר60- עלות צפויה של כ 

 מליון דולר בשנה50 - החזר צפוי כ 
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12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

סקירת הסביבה העסקית
 דו לר לחבית–מחיר נפט גלמי ברנט 

ברנט 

ה משך פעילות בשוק תנודתי מאד 
לחבית בסו ף ה שנה$ 78 -ל   116% - עלה מ חי ר הנפט הג ול מ י בכ2009בשנת 

$ 80-לחבית וירד בה משך עד  לכ $ 86 - עלה  מ חיר הנפט הגו ל מ י לכ 2010בתשעה חו דשים ראשונים של שנת 
לחבית 
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-

1

2

3

4

5

6

7

12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

סקירת הסביבה העסקית
 ד ולר לחבית–מרווח פיצוח אורל בים ה תי כון 

מרווח פיצ וח א ור ל ממוצע
לחבית  2.9$: בים התיכו ן

א ו רל 
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סקירת הסביבה העסקית
 אלפי טון–הע רכת צריכה ארצי ת  של דלקי תחבורה

דלק ים צריכת 

משרד התשתיות הלאו מי ו ת: מק ור

1,882
1,964

575 605

1,939 1,984

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

בנזין דס"ל תעופה אזרחית סולר תחבורה

01-09/09 01-09/10

+5%

2% +
+4%

 אלפי טון 4,553 01-09/10
 אלפי טון 4,396 01-09/09

+ % 4שינ וי    
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סקירת הסביבה העסקית
 דולר  לטון–מוצרים פטר וכימיים  

פ ול ימ ר י ם 

600

1,000

1,400

1,800

12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

Polypropylene Polyethylene Naphtha

600

800

1000

1200

12/09 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10

Xylene Paraxylene
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229 266 340 363

30 34

117 121
186 180

3,771
4,489

1722

1,765
2.314

0

זיקוק (גדיב)  ארומטיים (כאו"ל)* פולימרים  (שב"ח) * שמנים 
H 1 Q 3

)אלפי טון( זיקוק ו ייצור 

ניצולת
85.0%   93.7%

)ח לא אוח ד ה"  ו שב% 50ל  אוח דה בשיעור של " כאו01-09/2009בתק ופ ה   (% 100לפ י * 

2010תוצאות רבעון שלישי תשעה חודשים ראשונים 

ניצולת
76.5%   94.5%

6,803

5,536

ניצולת
81.7%   93.6%

387
346

543526

2009 2010

5152
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פילוח תפוק ת  מוצרי ם 

9% 8%

15% 13%

8% 7%

31%
31%

9%
11%

21%
19%

8% 13%

01-09/2009 01-09/2010

אחרים

בנזין

קרוסין

סולר

סולר ואקום

מזוט

תצרוכת

תוצאות רבעון שלישי תשעה חודשים 
2010ראשונים 



1313 ובניכוי  השפעת המ לאי  IFRSמרווח בזן מנו טרל הינו ה מרוו ח לאח ר ביטול ה שפעות : הערה

) דולר לחבית ( מרווחי הזיקו ק 

מר ו ו ח 

5.3 5.5

1.9 1.6 1.7 2.1
2.9 2.7 2.5

6.1

4.9

8.1

4.9

3.1 3.1

1.7 1.31.4

2.6 

10.9 

7.9

5.75.7
6.9

2007 2008 2009 Q3 09 Q3 10 1‐9 09 1‐9 10 LTM  Q3
09

LTM  Q3
10

מרווח אורל בים תיכון מרווח מנוטרל מרווח מדווח

5.6

3.5
3.3

תוצאות רבעון שלישי תשעה חודשים 
2010ראשונים 
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 מי ליוני דולר–נתונים  נבחרים  

25 

49 

(2)

2 

8 

37 

4 

07-09/10

100 

80 

1 

-

8 

14 

57 

07-09/09

רבעון שלישי

 161150 מאו חד

 53167 נקי מאו חד) הפסד(רווח   

)5 (

 9

 24

 91

 32

01-09/10

תשעה ח ודשי ם 

-

-

26 

28 

96 

01-09/09 EBITDA (*) 
בזן -מגזר  ה זי קוק והס ח ר 

ל "  כאו–פעילות פ ולי מ רים  

  גדיב-פעילות  א רומטים  

ח "   שב–פעילות  שמנים  

פעולות  א יחוד

וה מ לאי  IFRS השפעות בניטרול מוצג  EBITDA-במגזר הזק וק ו ה ס חר ה(*) 

תוצא ות הפע י ל ות 

תוצאות רבעון שלישי תשעה חודשים 
2010ראשונים 
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מאוחד (מיליו ני דולר)  EBITDA ניתוח שינויים 

גשר 

תוצאות רבעון שלישי תשעה חודשים 
2010ראשונים 

150

63 70
24 14 8

161

11

172

EBITDA  
1-9.09
 מנוטרל

עליה
בתרומות
פטרוכימיה

ירידה
וחי במרו
הזיקי

גידול
יות בכמו

ירידה
בהכנסות
אחרות

ירידה
בהוצאות
תפעול

EBITDA  
1-9.10
 מנוטרל

השפעת
המלאי
ונגזרים

EBITDA  
1-9.10
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 )מיליוני דולר (הרכב החוב הנקי המאוחד

ח כו ל ל   ח לויות  שוטפות"ה לוואות  וא ג:   הע ר ה

607

1508

0

1922

901

632

2,140

218

1,922

607

0

400

800

1,200

1,600

2,000

חוב שוטף אגרות חוב הלוואות סה"כ חוב ני"ע סחירים
ופקדונות

חוב נקי

תוצאות רבעון שלישי תשעה חודשים 
2010ראשונים 
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הון

1,9861,615

4,3264,326

1,119הון  ע צ מי

2,3401,592

221התחייבויות שאינן  שוטפות אחרות 1,936רכוש  קבו ע 

1,372התחייבויות שאינן  שוטפות פיננסיות404נכסים ש אינם שוטפים אחרי ם

התחייבויות שאינן  שוטפותנכסים ש אינם שוטפים

522התחייבויות שוטפות אח רות1,191מ לאי   

760התחייבויות שוטפות פיננסיות576נכסים שו טפים   א חרים 

219מזו מנים והשקעות

התחייבויות שוטפותנכסים שו טפים

 )מיליוני דולר ( מ אוחד30.09.2010מאזן 
2010תוצאות רבעון שני ומחצית ראשונה 
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תוד ה רב ה

November 2007


