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פטרוכימיה 
EBITDA פרופ ו רמה2006ח לשנת " מילי ו ן ש 200 של 

זיקוק  
EBITDA  פר ופו רמה 2006ח לשנת " מי לי ו ן ש979 של ( 

  במז רח אג ן ה ים  התי כ ו ן הפטרו כ י מ יתב ז ן מהו וה  הזדמנות הש קעה בתע ש י ית הז י ק ו ק המש ול ב ת עם התעש י יה 

 כ רטיס ביקור כ רטיס ביקור--בזן בזן 

בית ז יקוק חיפ ה

אחד מבתי הזי קוק הגדול י ם במזרח אג ן הים   
ובעל רמת ) bbl/d 180,000( התיכ ו ן  

 Nelson  7.4(מ ורכבות ז יק ו ק  גבוהה 
Complexityמדד ל י כ ול ות הז יק וק  וה פ יצ וח  .(

קי רבה למקור ות  נפט גולמ י מג ו ו נים  ול ש ו ו ק י ם   
. אטקרטיבי ים

ס ינרג יה עם תעש י יה פטר ו כ ימ י ת המאפשרת 
הגדלת , או פט ימ י זצ יה של תמהיל המוצר ים

מר ו ו ח י הז יק ו ק  המצרפ י ים  ו מ י תו ן תנ ודת י ות   
 . במרו וח י ם

) בזן100%( תעשיות  פטרוכימיה גד יב

. מ י יצרת ח ומר י  גלם לתעשי ות הפלסטיקה והכ ימ יה

 במפעלים 6.3% - בזן  ו 50% (מ" בעאולפ י נ ים כרמל 
).  בזן50%(מ "פטרוכימיים ב י שרא ל בע

. ו פ ול י פ ר ו פ י ל ן  ,  פ ול י אתי ל ן: מוצרים ע יק ר י י ם 2

 מהמוצר י ם נמכר ים בש ו ק המקומ י  ל יצר נים   65%
. של מ וצר י  פלסטיק

) 1(אחר 

)  בזן50% (מ"שמנים בסיס י ים  חיפה בע

. יצרנ ית שמנ ים בס יס י י ם  ו שע ו וה

)    בזן% 23.15 (מ"גד ות ב יוכ ימיה בע

.א"נסחרת בבורסת ת, יצרנ ית תוס פ י מ ז ו ן 

)  בז ן25% (מ"החברה המאוחדת לי יצ ו א  נפט בע

והספקה של דלק ים  ש ונ ים  )  Bunkering(טעינה 
. לתעשי יה

)  בזן%25 (שיר ות י טנקר ים 

. מספקת ש יר ות י  נמל לבעלי ס פ ינ ות

 50%חברת אחזקות שאחזק ות יה העיק ר י ות  הן 
  או לפ ינ י םאחזק ות בכרמל 

א "אביב במסגרת מדד ת-נסחרת בבורסה בתל
100.

פ ע י ל ות פט ר ו כימית המשו ל בת ע ם ב ית הזיקוק ב ית זיקוק מוב י ל במזרח אגן הים הת יכו ן  
ייצ ו ר , אספקת שיר ו תים  בת עש י ית  הדלק

שמנים ומ וצר י  בי וכ ימי ה 

) על בסיס פרופורמה2006ח ל שנת  "  מיליון ש1,179 ש ל   EBITDA(בזן 

.ל רווח  ה נקי  של   בזן₪   מיליון  32.6ה פע יל וי ות  ה אחרות  ת רמו  ,  2006בשנ ת  ה כ ס פים  .     הפ עיל ויו ת  ה אחרות  אי נן  מאוחדות  ומדוו חות בשי ט ת  הש ווי   המאזני(1)

)  בזן12.6% (מ"מפעלים פטרוכימי ים ל ישר אל  בע
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 נקודות חוזקה נקודות חוזקה--בזן בזן 

מיקום אסטרטגי

אינטגרציה עם  
הפטרוכימיתהתעשייה 

הזדמנויות צמיחה

הגדלת מורכ בו ת  וגמ יש ו ת  מתקנ י  ה ז י ק ו ק
הגדלת סינרגט י ות עם תע ש י ית  הפטר וכ י מ י ה 

פוטנצ יאל לשילוב אנכי  בע קב ות  הליברלי זצ י ה  של הש וק 
י יע ול באמצע ו ת ש ילוב ג ז  ט בע י  

פרוי ק ט ים להפקת אנרגיה  ולהתפלת מי ם

הגדלת מרו וחי  ה ז יק ו ק  , סינרגי ה עם תעש י י ה פטר וכ י מ ית ה מא פשרת אופט י מ י זצ י ה של תמ ה יל המ וצר י ם
 ה מצרפי ים ו מ ית ו ן  תנו דת י ו ת ב מר ו וחים

)גדיב(חיסכון  בעלו י ו ת כתוצאה   מ ני ה ול מש ותף  

נכס איכותי 

בעל כו שר  ז יק ו ק  הכ פול מה מתחרה  , בי ת  ה ז יק ו ק  הד ו מ יננט י  ב י שראל
ובעלי  רמת  מ ורכב ו ת גבו ה ה בא ז ור  )  חביות  ליום180,000( אחד מבת י  ה ז י ק וק  הגדולי ם ביו תר 

).  7.4  נלסוןמדד   מ ורכבו ת    (
מר ו וחי  ז יק ו ק  גבוה ים 

Euro V 2009יכ ולת עמ יד ה  בתקנ י   דלקי ם לתחבורה  
ניסי ו ן   מ וכח ועקב י  בפית וח ו שדר וג ב ית  ה ז יק ו ק 

מאז ן  חזק עם מ ינ וף  ה ולם

וחלוקת ד י ב ידנד ים ) CAPEX( יצ ירת  ת זר ים מ ז ו מנ ים חזק  ה מאפשר ב י צוע  ה שקע ת  ה ו ן 
חוסן פיננסי

קי רב ה לנפט גולמי  שמ ק ור ו  בר וסי ה  ו מ ה י ם הכספי

י ו ו ן   וקפרי סי ן ,  ת ורכ י ה: מ יק ום גיאוגרפי אטרק ט יב י  ליד ש ו וק ים בעלי צמ יחה  מ ה יר ה
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מחירי נפט גלמימחירי נפט גלמימחירי נפט גלמי
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  59.60 ברב עון  הרבי עי   היה  ב ר נטמחי ר  ה מ מוצ ע   ש ל   נפט גלמי   מסוג 
ו ע לי ה   ש ל   )  69.60(  ל ע ומ ת רב עון   ש לי שי  14.4%-דולר   ל חב ית ירידה  ש ל  כ 

) 56.90 (2005 ב השוו א ה   ל רב עון  הרבי עי   ש ל   שנת % 4.75-כ

REUTERS :  מקור



מרווחי זיקוקמרווחי זיקוקמרווחי זיקוק
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מרוו חי זי ק וק בזן לעו מת מרווח י ם בים תיכון 



ח ''ש/שער חליפין דולר ח ח ''''שש//שער חליפין דולרשער חליפין דולר
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מ " בעאוליפינים כרמל -  פולימרים  מ מ "" בע בעאוליפיניםאוליפינים כרמל  כרמל --  פולימרים   פולימרים 

8

)דולר  ל טון(מחירי פוליאתילן  )דולר לטון (פוליפרופילןמחירי 

)דולר  לטון(מחירי נפטא 

ICIS :מקור

Avg 2005: 1,217

Avg 2006: 1,365

Avg 2005: 479

Avg 2006: 567

Avg 2005: 1,282

Avg 2006: 1,400



מ" גדיב  תעשיות פטרוכימיה בע–ארומטים  ממ"" גדיב  תעשיות פטרוכימיה בע גדיב  תעשיות פטרוכימיה בע––ארומטים ארומטים 

9

)דולר  לטון(מחירי בנזן 

)דולר  לטון (פאראקסילןמחירי 

)דולר  לטון (טולואןמחירי 

)דולר  לטון (קסילןמחירי 

Avg 2005: 851

Avg 2006: 956

Avg 2005: 698

Avg 2006: 885

Avg 2005: 878

Avg 2006: 1,115

Avg 2005: 630

Avg 2006: 771

REUTERS :  מקור
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תוצאות מגזר הזיקוקתוצאות מגזר הזיקוקתוצאות מגזר הזיקוק
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EBITDA  רווח תזרימי- 

רווח מפעולות



 –תוצאות מגזר הפולימרים 
 (% 100)מ" בעאוליפיניםכרמל 

  ––תוצאות מגזר הפולימרים תוצאות מגזר הפולימרים 
 (% 100) (% 100)ממ"" בע בעאוליפיניםאוליפיניםכרמל כרמל 
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EBITDA   -רווח תזרימי 

רווח מפעולות



   –תוצאות מגזר הארומטים 
) % 100(מ "גדי ב תעשיות פטרוכימיה בע

      ––תוצאות מגזר הארומטים תוצאות מגזר הארומטים 
) ) % % 100100((מ מ ""גדי ב תעשיות פטרוכימיה בעגדי ב תעשיות פטרוכימיה בע
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EBITDA   -רווח תזרימי 

רווח מפעולות

28

23



תוצאות מאוחדותתוצאות מאוחדותתוצאות מאוחדות

14

רווח מפעולות

 EBITDA -רווח תזרימי 



EBITDAEBITDAניתוח השינוי ברווח תזרימי ניתוח השינוי ברווח תזרימי EBITDAניתוח השינוי ברווח תזרימי 
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מאוחדיםדוחות רווח והפס ד  מאוחדיםמאוחדיםדוחות רווח והפס ד דוחות רווח והפס ד 
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מאזנים מאוחדיםמאזנים מאוחדיםמאזנים מאוחדים

18



חוב נקי מאוחדחוב נקי מאוחדחוב נקי מאוחד
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יחסים פיננסיםיחסים פיננסיםיחסים פיננסים
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) חודשים אחרו נים 12=LTM) EBITDA רו וח תזרימ י /חו ב  נקי

)ח''ש(רווח למניה 

)הון עצמי+ חוב נקי /(חוב נקי
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התפתחויות בח בר ההתפתחויות בח בר ההתפתחויות בח בר ה

22

.   החדשהפוליפ רופילןמ הפעילה בהצלחה את מתקן " בעאוליפיניםכר מל 
. יופעל ברבעון השני ש ל השנהOCU) (פרופי לןמתקן חדש ליצור  

.בזן קבלה אור ירוק מהמשרד להגנת  הסביבה למעבר לגז טבעי

.בזן מקדמת  פרויקטים בתחום איכות הסביבה
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